INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 18/03/2020
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificacdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia dezoito de marco de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1) Inflacdo e Cenario Econdmico: O balango final dos mercados em fevereiro foi negativo. As bolsas
das economias avangadas € emergentes, o prego do petroleo e as moedas sofreram com as incertezas
quanto ao crescimento econdmico mundial em 2020, em grande parte devido as incertezas com
relagdo ao impacto da evolugdo do surto de Coronavirus (Covid-19). Os novos casos da doenga em
Hubei (epicentro da doenga) expandiram-se rapidamente ao longo de fevereiro € comegaram a
diminuir gradualmente somente no final de fevereiro, mas, infelizmente, os casos no resto do mundo,
que estavam bem-comportados ao longo de fevereiro, apresentaram uma expansdo acelerado ao final
do més. Os surtos mais relevantes no resto do mundo sfio na Coreia do Sul, Japdo, Ird e Italia.
Contudo ja sdo 77 paises com casos confirmados. Esse revés na capacidade de contengo do surto de
Coronavirus (Covid-19) no resto do mundo fez com que a aversio ao risco fosse mantida ao longo de
fevereiro e exacerbada no final do més. O desempenho das bolsas de valores ¢ um bom exemplo da
piora na aversdo ao risco; a bolsa de Shangai registrou queda -3,2%, enquanto no Japdo a queda foi de
-8,9%, na Zona do Euro foi de -8,6% e nos EUA (S&P 500) contraiu -8,4%. Esperasse que o
Coronavirus (Covid-19) terd efeito temporario sobre a atividade econdmica, assim como as epidemias
virais anteriores (SARS em 2002 e MERS em 2012) — porém de dois trimestres, esperasse que 0s
mercados tendem a recuperagdo, com o reestabelecimento da confianga no crescimento econdmico
devendo ocorrer no final do segundo trimestre. Mesmo assim, os efeitos de afrouxamento monetario e
expansio de politica fiscal que comegaram a ocorrer neste momento, devem fazer com que a
tendéncia recente de piora da aversdo ao risco seja interrompida, ou no minimo atenuada.

No cendrio nacional os dados de atividade econdmica nos Gltimos meses de 2019 mais fracos do
que o observado entre setembro e outubro somado 4as incertezas quanto ao crescimento global
(principalmente & demanda chinesa) deflagrou um movimento de revisdes para baixo do desempenho
econdémico do primeiro trimestre de 2020 e no ano. De fato, a industria contraiu 1,1% em 2019, sendo
que a producdo desacelerou 2,4% nos ultimos dois meses do ano em relagio a outubro. O comércio
varejista mostrou queda em dezembro — periodo sazonalmente favoravel para as vendas. O mercado
de trabalho, em compensag@o, comecou 2020 em clara evolugdo, com redugéo da taxa de desemprego
e da sub-ocupacio, com crescimento no emprego formal. O lado bom da fraqueza da atividade
econdémica ¢ a manutengdo do quadro de baixo passthrough da depreciagdo cambial na formacio dos
pregos. Tanto, que mesmo durante este periodo onde a taxa de cambio frente ao dolar depreciou cerca
de 4,4%, a mediana das projec¢des de inflagiio para 2020 (pesquisa Focus) foi reduzida de 3,4% para
3,19%. As expectativas de inflagio para 2021 e 2022 ainda permanecem ancoradas nas suas
respectivas metas, porém € provavel que tais projecdes sejam revistas para baixo. Este cenario
prescreve a manutengdo de politica monetaria em terreno expansionista. Assim, apos o Banco Central
ter anunciado que o corte de -25 bps na Selic em fevereiro foi o dltimo do atual ciclo, acreditamos
que volta a ser ampliada a probabilidade de continuidade do atual ciclo de afrouxamento monetario e
a postergacdo do momento em que o Copom iniciard o processo de normalizacdo monetaria. A
proxima decisdo de politica monetaria serd 18 de marco.

(Fonte: Carta Mensal, FEVEREIRQ/2020 — BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT.)
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2) Analise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do més
de fevereiro, no seguimento Renda Fixa e varidvel, o més fechou com R$ 158.735.225,00 (Cento e
cinquenta milhdes, setecentos e trinta e cinco mil, duzentos e vinte e cinco reais).

3) Analise do fluxo de caixa do més corrente: Em fevereiro apds andlise da carteira, do
fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. VI,
art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira,
adotada para este ano, foram resgatados RS 4.136.928,37 e aplicados RS 5.711.121,50, conforme discriminagdo
abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES

BB IMA-B 5+ TP RE LP PREVIDENCIARIO 1.500.000,00

SANTANDERIMA-BTP RF LP 2.000.000,00 -

BB IMA GERAL EX-C TP RF PREVIDENCARIO 1.500.000,00

CAIXA BR DISPONIBILIDADES 2.211.121,50 | 2.636.928,37
TOTAL| 5.711.121,50 | 4.136.928,37

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta movimento do Instituto.
Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia é resgatado ou aplicado automaticamente. N3o
ha valores parados em Conta corrente.

4) Assuntos Gerais: Impactou negativamente nos retornos de fevereiro o agravamento da epidemia do novo
coronavirus na China que agora espalha-se pelo resto do mundo, tirando o foco da guerra comercial com os EUA.
Apos o fechamento da bolsa de Xangai por uma semana, houve queda nos indices nas bolsas em todo o globo no
aguardo da expansdo da doenca. Com as sucessivas quedas nas bolsas de valores no mundo todo, a carteira de
investimentos do RPPS obteve retorno negativo de -1,14%.

Participagdo dos membros do comité de investimentos Rafael e Alex no evento Perspectivas Econdmicas,
Politicas & de Mercados 2020 realizado pela BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, foram abordadas as percepcdes
da asset sobre mercado, perspectivas para 2020-2021 e o posicionamento da asset frente as oscilacbes que o
mercado vira a sofrer.

Para 2020, a politica de investimentos aprovada manteve o percentual de 30% de exposicdo em renda
varidvel, podendo chegar a 35% apds a obtencdo da certificacio do PRO GESTAO nivel | que estd em andamento, por
ora, no segmento de renda varidvel o Instituto definiu o percentual de 5% para possivel aplica¢gdo nos novos fundos
BDR nivel | de investimento no exterior. Temos analises positivas dos fundos BDR nivel dos gestores CAIXA e BANCO
DO BRASIL, analisaremos novos fundos a espera de oportunidade de aporte.

Aumento na exposicdo em titulos de longo prazo em renda fixa, apds analises positivas ades3o e aplicacio
nos fundos SANTANDER IMA-B TP RF LP e BB IMA-B 5 + TP RF LP PREVIDENCIARIQ, ainda aguardamos a analise do
fundo CAIXA BR BB IMA-B 5 + TP RF LP PREVIDENCIARIO, ainda aguardamos a analise do fundo CAIXA BR IMA-B 5 +
TP RF LP.
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Retorno dos Investimentos

Meta Atuarial

Més Saldo Anterior |Aplicagbes |Resgates Saldo no Més |[Retorno (RS) |Retorno (%) |Meta (%) [Gap (%)
Janeiro 152.862.799,62| 14.258.274,50| 8.990.003,51| 158.993.148,59|  862.077,98 0,55% 0,71%| 76,75%
Fevereiro 158.993.148,59| 5.711.121,50] 4.136.928,37| 158.735.225,00{ -1.832.116,72
Cumprimento da meta atuarial por fundo
Produto / Fundo IRESOLUCM 3.922 /2392 14.904 [SEGMENTO
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP {artigo 82 Inciso I - |RENDAVARIAVEL
BRADESCO IDKA PRE 2 Fi RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Inciso VIl Alinea " b " RENDA FIXA | |AdmadaMetaatuarial
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO. S _lArtigo 82, Inciso il |renpavariave | | |Abaixoda MetaAtuarial
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea® a" RENDA FIXA 1,30%]
58 IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 1,21%)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 117%]
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA 1,06%|  137%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea “b * RENDA FIXA 101%|  1.37%)
BB ALOCAGAOQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA 0,95%|  1,37%)
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA 093% 137%
BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _|Artigo 79, Incisa |, Alinea " b " RENDA FIXA 089%| 137%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea” a” RENDA FIXA 082%|  137%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 0,78% @
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA 070%|  1,37%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso IV, Alinea* 2" RENDA FIXA 0,64%|  1,37%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso 1], Alinea " a " RENDA FIXA 064%  137%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b ™ RENDA FIXA 0,63%|  1,37%|
BRADESCO MAXI PODER PUBLICO FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea”a*™ RENDA FIXA 061%| 137%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea® a* RENDA FIXA 061%|  137%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea” 2" RENDA FIXA 027%| 137%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTI MERCADO ~ Jartigose incisotlt . |RENDAVARIAVEL] o00%%| 137%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FICACOES i jartigo8e)inciso I, Alinea =2 > RENDAVARIAVEL|  0,07%] 137%|
BB IMA-B 5+ TP RE LP PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso I, Alinea* b ® RENDA FIXA 6l D66% NOvO
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TP RF LP Artigo 72, Inciso |, Alinea “b * RENDA FIXA NOVO
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO L fAmigo 89, inciso il RENDA VARIAVEL
SANTANDER STAR LONG E SHORT DIRECIONAL MULTIMERCADO Artigo 82, inciso il - |RENDA VARIAVEL
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi Acas : % “Jartigo 82, Inciso i, Alinea"a " {RENDA VARIAVEL
METAVALORFIACOES 1 JArtigoe, Incisoll, Alinea”a” |RENDAVARIAVEL
CAIXA BR ACDES UVREFICM,‘.OB : - jartigo8® Incisoll; Alineaa® F
CAIXA BOLSA AMERICANA Fl wmmmww IArtizo82 Incisolll
BNP PARIBAS ACTION FICACDES et S - |Artigo 82 inciso Il Alinea"a"
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH mnsseavncs PR mﬁu ‘{artigo'se, Inciso IV, Alinea"b®
|SANTANDER SELECAO 30FICACOES. B i 089, Incisoll, Alinea™a™  |RENDA VARIAVEL
|BB ACBES VALOR FIC ACDES PREVIDENCIARIO. Jartigo 82, Incisoli, Alinea® a® | IRENDA VARIAVEL

*¥* Estar abaixo da meta atuarial n3o significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como Infinity Lotus, Caixa Brasil IRF-M 1 e
Caixa Disponibilidades rendem menos tem por referéncia o CDI que rendem menos gue a meta atuarial, este fundos sdo utilizados para prote¢do da carteira e

momentos e alta volatilidade pois ndo ha rendimento negativo.
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