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1 INTROGUCAD

Arerdends 3 Resolugao do Congetho Monetana Macions] - CMN n* 3922, da 25 de novembro de 2010, altsrada pala
Reeoluclo CWN n* 4.382, da 18 do dezembro de 2014, palg Resclucas CMM 07 4604, de 19 de cutubya ga 2017 2
postericmmente pola Rasolucio CMN R° 4895, da 27 de novembm de 2018 (doravante denominada sHmplesmeante
"Resolugio CMN n* 382220107, o Comigd de Investiments & g Diretoria Evacullva go INSTITUTC DE
PHREVIDENCLA DO MUNICIPXI DE ITAPECERICA DA BERRA, apresents sua Pofitica de Inveskimentos pars a
exarcicio ge 2020, devidamenta anzlisada & Sprovads por sau @0 supenar compalente.

A alaboragsa da Polfics de lovestimentos mpregenta wma famalidade legal qua fundaments & nofeia tedos s
procassos de omada de decedes ralafvoa 808 invastmeantos dos Regimas Proprias de Previdéncia Social - RPPS,
eMmpregada como nstramenio necessanio para garanti 2 consicténcia da gestde dos retursos am Bysea de equillbria
BCandmico-Tnancmins.

Os Rendamentos para a slaboracde da prasents Palitice de Investimentss estio conleios em critdrios Monicos de
grande relevincla Ressalta-se que o rincipal 3 ser cbservado, pore que 28 trabahe com parametros s0lidos, &
aqueds referents 3 andliss do fluko de cama suanal da entidads, ou sajz, 0 afulllbriz entre atvwn @ pessivg, levado-
S €M CONEK&racA0 as reservas Leonicas atuardis (allves) @ B9 resarvas molemadicss (passivn) projetadas peko
calculn atyarigl

2 QOBJETIVO

A Politica de mvasiimentios de INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIGIFID DE ITAPECERICA DA SERRA, taim
oo ghistve estahslecer as dielrizes dos aplicacoes das recursos Jarartidores dos pepamentos dos Enguredos &
bansficigrios do regime, visando alngr & meta atuanal definida para garantr a marmilencio do sau squilibdo
economestihancert & soaral fende sempes presantes e Arnciping da Boa govemanca, ds seguranca,
rentabilidade, sotvincia, llquides, motivagas, adequaglio & natureza de suas Lhihacdes € transparknoia

A Politica de Investimentos tem aings, como ob|sbive especiion, zetar pela eficstncia na conducdo das apsrapies
redalvas 45 aplicactes dos recurtos, birscando ahcar oa myeEmentas &m mstiulcies que possUaM as seguinkes
caracter(slicas: padrie slico de condwtd, sodidez patrimenial, histérco a experincla positiva, com eputacio
considerada Nibada no exercicio da atividade da administragso a arathe o grandes volumes de recursos o
am ativos com aciguada relacdo risco X redoma.

Para cumprimsnta 8o chjelivo especifica @ conslterandp as pErapmcivas do cendrc acondmico, a Paliteg de
Irvestimeqtos estalbedecera o plano de confingéncia, as perdmetros, as netodaloges, oF eritdigs, a3 madaldedes e
o lImites legais & vpearacipnais, buscands a mais sdeqUats alocacdo dos afvos, & visa de perfl do pasElve nt ouro,
médio e kango prazo, atendendo acs requisilos da Resohipso CAEM n® 3 82220110,

G5 responsdveis pela gesto do INETTTUTO DE PREVIDENGIA DO MUMICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA tﬁn{—,l'l
coma ma das principais objetividades a canlinua busca pela c#nea o conhecimenta dcnico, exercends suas L
allvidades com bea M6, kegelidede @ disgncis, zelando por slevados podrbes &icos, pdotanda a8 melhores praticas

que Viksm garantic & curnprimento de suas abrigacfies.
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Entende-se por responsavels pela gestio dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ITAPECERICA DA SERRA, as pessoas que parbcipam do processo de andlise, de assessoramento & dacisano
sobre a aplica¢io dos recursos, bem como of participantss do mercado de Utulo & valares mabilidrios pa G =8
refere 4 distribuigSo, intermediagio e administragdo dos stivos

A responsabilidade de cade agente envolvide no processa de analise, avallacio, gerenciamento, assessoraments &
decisano sobre as aplicaghes dos recursos, foram definidos e estio disponivels nos documentos de controle intarng
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA, instituidos como REGRAS
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Tratz-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA, no
ambita de classificacdo de inmvestidor, consideranda as varigvais:

PERFIL DE INVESTIDOR

F'luimbnln Liquido sob gestio (R§)

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos

Adesdo ao Pro-Gestio

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio

Vencimento da Certificagio

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n® 300 de 03 de julho de 2015 e alleracoes, fica
dafinido que os Regimes Proprics de Previdéncia Social classficados como Investidores Qualificades deversa
apresentar cumulativarmeants;

a} Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizacso de cada aplicacdo exclusiva para
fal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demanstrativo das Apicacoes e Investimentos dos Recursos - DAIR. -
o montante de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (/

c) Comprove o efetivo funcionaments do Comité de Investimantos e

d} Tenha aderdo ap Programa de Cedificacso Institucional Pra-Gestaio ;"%

(P
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Me clagsificacio como Imeslidyr Profsaianal, fra o RPPS condmibnade a5 meemas condicdes comulalivas, sendo o
dem "4 eotma sandt “enha ederde ao Programa de Certificacto Insttucional Pri-Gestido e obtido @ cetificacSo
wygtitucional na 4* nivel ge pderéncia, ou saja, Nive 1Y de adegiin

D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPID DE [TAPEGERICA DA SERRA. no moments o elaboracka w
Hrovacan da Follfbca de investimentos para o exarcloig de 2020 ek classificado como westidor Quelificado com

Adesio 20 PréGoctso.
4 CENARMD ECONOMICO

41 INTERNACIONAL 1° BEMESTRE DE 2H5
EUROPA

Re acordd com a agénria europesa da estatielicas, Evrostat. 3 sconomia da zana do eurg, COMPesta par 19 pElees,
evoluiu 0.4% no primalra fimestre de 2018, em relsclo s antesor, quands bavia oescido 0.2% & 1,2% ra
sumparagac anual. A msdhoria do resulledo acermew por conta da ume aceleracao 00 Clascimenin na Almmanhs e da
reCLREracHD tBCnka da ltElia. Entre 3¢ aconomise mais impotentes do bloso acandmica, a da Alnrandhia Cresceu
0,4%, na baze Itmastral & 0,7% na anual. a de Frenca 0% & 1,2%. = o3 (@l 0,1% e 40,1% a d3 Eapanha 0,7% =
2.4%, espactivamenta.

i 2 economia do Raino Unide, membro da Unldo Ewsopeis - UE cimscey 0,5% no primeira trimesire, s relegio ao
anterior & 1,8% na comparagaa anual. Quento ao dosemprego na 2ena g euro. B e fopy em 7. 0% s mesg. Ma
Alemanha el foi de 3, 1% nassa més, nova minima historica & na Expanbg 14, 70% am M.

Erm junho, of preges Bo consumicor fivaram atia da 1,2% ng bese anual, ainda bem detsnts da mela da 2% do Bango
Central Ervopeu - BCE, qua & sua rewni3a na inlcio de junho mankve @ Exa basla de jurcs am 0% & B de
depdellas bancamos em -04%. Mo comuncade shrmou qus N3 daverd allaear 2s texas e o fnal da primers
samestre de HE2D, na medids am que 05 A3CAs (3E D Crescimets soondaico da 1aglE0 aumeniaram, Embém per
CONR a3 [AnETas COMENGEs provacadas pelos EUA,

ELIA,

Foi de 31% 0 resciments anualizadg da economia emedicana na primeas Fimesks da 2010 A despaza dag
govamid asladuais & municlpals, 0 comérzio sxenor & o Investimento am catommies foran s principas makoras da
arefzracio ocofida nos primaines moses o ane A fesposs dod coRStMmIdores, que representa dois Wgos da PIB
AMECand, cresoed & um dtma anual de 0, 50%, o menst sumenta do Uitirms sna,

O mergde de trabalhd continuoy rabusto neste ana. Em junho, 224 mil navos pestos de trabalho nde rursl foram
crindios, guanda a aszpeado eram 150 mil. A txE de desatnprego, por sia we2, subiu de 3.8% em maio, para 2 7%
et Junhe, Gom MaKr fdmara de pessoas procUrando EMOreqn. Na comparatic anual, o seliria mdia crescey 3 1%.

L
Iportante destacar gle a produtividade do tebelhador narte-americans mstors no pAMelro timeste deste ano, |
Fvancando 3,6%, o makr ritmo desde 2010, Ada em junho, 3 Infacse do consuraidar subio 0,1% na camparagio

N

A Sun
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com a2 1,8% na bese anual. O naclea, que axcul o3 sumentes da snemis @ dos alimentas suba 2 1%, & addma
da meta do FED guea & da 2%.

Em Eua feunifin, em meados da |unho, o comité de politica meonekiria do FED. & banco cental amencano, detidio
COME &ra papermde manted a Laxa Bddica de juros ne banda entre 2 25% e 2.50% a0 ane. M3 284 a5 autordadas do
FED slmlizamm que cortes na taxa s5a possiveiz ngste ano, ja nue agirko de forme 3 sustentsr a SHpANESG
ECoNomesa.

Quanto & "gueima™ comercial inicieda pelo governo Trump, o suments wrfao de 10% pars 25% schre WSS 200
bilh&es #m produtcs mporiades da Chire, irmposto em malo, gerou ret=liecdo ® wgordar a partic de junho e @ ameags
da Ching de restgi 8 exporacdo de “leras rams’, um congnta da 17 clementss guimigoe tilizados sm
equipamentss stsirdnices de altg tecnologia @ equipamentos miktarss, Na Gtima rewnide do G-20, no Ang da Jurhic,
foi sekada ume nova trkgua pae regociacsn. Par enquento 8 CHING eontinue senda o malor parceip comercial dos
EUA ¢ numa "guerma comarcial, as duas naches perdam,

ASIA

A geongmia chin#sa crescen 2% na comperscAo anual, N GegQUNCD Mmeste deste ano, danto da ITURFEAT
ealabelackis paio Jovamo, enire 6% & § 5%, Mas Fov o fitme de cresclments rmais lento &m quzse ids décadan &
SO BT Hena guera" comercial com os ELMA & em um contexto de enfraqueciments da acanotmia ghakal

Luanto 3¢ Japds, o avange anuabzade do PIB no primair maste da 2019 i de 2.2%. eanbora 8 econamia sinda
centinue fragil. Mas kol maks forle que o e3perado

4 o PIB da India teve sepansdo anugizada de 5 5% no Frimairts brimiestre da ano. o Que Tepresent: um relceEsso da
QUasd UM ponit em RiEcad ad ranestre ankvio 8 5eu pioT crastimanto nog (INMos cinco ancg. © Us Tar o padg ger
ulirapassede peba China come a economie com maior taxa da crescimenty no munds.

MERCADQ DE RENDA FILA E RENDA VARIAVEL

Nae teve grende impacty gobre 0 mercada de renda e, a desenrelar da "auera" ponersial mobe EUA & China.
Frevalecaram os hundemantos macsoscondmicos de um covdexts de inflagdio £ taxas de jugs multd MR
CrESCITEND wiondmico perdends kvga, Co rendimantas dog tiodos da governo nore-ammenicanG cairsm para o say
manar nlvel diesdm novembro de 2B, a0 pagse que as emitidos POr QOWVEHNOE & ZoNa do euriG recuaverm pard &
Tirndmas, em mea & sectalive que o navo presidents do BCE, que vei assurhin vai ter uma poshura pro megrcadn.

Aegim, o rendiments dos TLIos de 10 anas emitidos pala governa brithrweo (UM Gill) passow de 0.82%a.0 . no final do
primeds imestre de 20149, parg 0.83% aa., no fnal do pelreire semegteg do and 9 o dos Hikes do qgovemo al=msa
{Bund) da mangs 0,07%a a., para menos 0,32%ha.a. Ja as tiolos da 10 3ngs do QOYETY) ExTiericans | Treasury B-undse_ﬁ
thvefarm o seu rendimento alerado, no mesmo pariodo, de 2,41%45.2,, parg 214%a.a. ¢ go de 30 ancs da 2.81%aa
para 2, 55% 30 ang, ‘
/i

i
o e
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Por conta das toae de juros alnda muta baixas g podends RECUAT mak, como ne ceso dos EUA. as bolses tveram
i bom degempenho no primalre setwstre, O Indice Dax 30 (Alarmanha) scomidou alis de 18 5% no somestre,
snquanie o FTSE 100 | GBri-Bretanha) avanpou 10,37% nesse paris.

Hoe EUA, &3 Dolsas wollaram & ating nivess racorda = indice S&P B00 apresantou shia semesiral de 1725% Ha
Asia, ¢ {ndice Shanghal SE Compoaita (China) subiu 19.44% no pemnelre, sngquanio o Indice Hixkal 225 apRa),
st 857% no mesmo pacodo No mercedo de commadities, o petdies, o principal produta, tavs valorizacho de
guages 24% no semeslie, sorm a oferta mals festritiva.

42 NACKONAL 1' SEMESTRE DE X3

A eConcila branalsite registrou contracso de 1,2% nos rés primelras meses de 2019, am relegfio 30 Whims timestrs
do ang ankarior, Em relagan aa arp anbenar houve crescimsnis da 1<%, Confarmne & IBGE, #m valores comentes o
FIE somou RS 1,7 rihac no peroda. Mo mesma nlval 4o PIE do pamelr timestre de 2012 O mecoa fee N borba
uf investmanio 8 na desaceleragio adlcanal 69 ensumo das familias, 03 MEIOreS raspoREl Vs,

Pelo [ado da oferta, & queda do sabw agrapecudnio fol da 5%, no Neste, o setor Industla reseuou 0,1 e o saine
e services crasced 5%, Pelo lade da demanda, o cansuma des famillas aresceu apanas 0,3%, o8 inveslimentos
(Formagis Bruty da Capital Fleo) caltam 1.7% & p congume da gevamo avangon TA% As expocagieas, por sua ves,
Taglskaramn byiva da 1,9%

EMPREGQO E RENDA

De acarda com a Pegquiza Macional por Armostra €2 Demictlics Sontinug (Fnad), do BGE, @ Laxs da degemprego no
pals i de 12,3% no trimesirs encerade sm maio. querdo no ang gnterky havia sido de 12,7%. O ndmam de
desampregados atinu quise 12 milhdes de pegsoss. O randinenty mesds real {carnglda pata mispio] fod de RS
2.288.00 no trimestrs de maro @ malo.

SETOR PUBLICD

has primeims clneo meses de 2019, 0 satar piblice consaldadn registron um defict pAmao de RE 17,% bihdas.
SEnda ue no Mesmo panicods de 2018 havia tido um déficrt da RS 15,2 bilhees As despesas tom s furas nominais
[otatraram em doze meses RS 3844 bdhoes (5,52% do PIB). O mesultade nomingt que inclut o resultado priraris
mals o juros nominais Gl deficitin em RE 4647 bihdas am doze mesas o o Dhida Brula dp Govemn Ceral
{novesno federsl, INSS, govemos estaduals e municipais) akancod RS 548 Hihdes am mas, tu o equlvalente 3
78, 7% do PIE

No esforcn de reequilibre das contes poblieas, = reforma da Previdéngis fol apedyada em primeiro tueng ra Camars
os Dapulados e deverd garar ume economia estimada @0 redar da B0 bilhlag, hos prékimos dez anos. E para que
O GOVAMa pudesse coninual curmprnds CoM $8US Bncargos, o Conpresao Nacional, =m sessso Confuria autt:unsz___l
£ meEados de junho cperactes de crdito argamantaric de RS 248,39 bilhdes, fora da ey o ouro.

INFLAGAD /g_

A, T

"




INSTITUTO DE PREVIDENCEA DO MUNICIPIO DE
ITAPECERICA DA SERRA - ITAPREY

A mfacio medida atravis do [ndice Naciona de Presas ao Congymider drpks {|PCA), cefculado pelo IBGE & gque
abrange a3 familia: com renda wansal antre um ¢ quardnta salarics minimes fol de apanas 0.01% em Junhg, por
conta da queda dos pregos des alimantos dos combustives. Foi 8 menor sl de precos desde novembro 2018, No
sarpattte o ndice acumulou alta da 2.23 % e em doze meses de 3,.37%.

H & Infagss medide pelo Indece Macional de Frecos ao Consumigor {INPCH, lambem catoulado pak 1BGE,
abrangends famikas com renda Mensal N um € ciNco saldrios minimoa, suble tarbdrn Q,01% &m hurho, amte
0,4 3% e rmadt. Assen, aoumulou U st de 2 5% 1o ano & o 3.31% sm doze meses,

E importante lembramos qua o Conselh Monstina Nacional fieou s 35% a mela de NNagas para 2022, com
mbervake da varage de 1,5 pontos parcentugl para cima ou pars baixo,

JURDS

Na dttima reunidio na fnal de outubro, & Comitd de Politica Manetiz do Bercs Centrat - Caporm manioye a taa Sofic
|m 3% 80 3No, pala técima veZ & do fvma vnanicme. Mo comunicads pds-remnise. aflamou que o balanga de Ascos
pars & infiagio avoilie de forma favoedvel, mas que, nesie momente, o rigoo relackonads & g8ganda da reformas,
princagalmenie a da Pravidéncia, & prapartderanie.

Mo ala da mumiso, o Copom ralorgou que a Inflacio pode flcar e tomo da met em um candrio de taxe basies do
juros mais baEve Que 08 atuars 5% B0 AN,

CAMBIO E SETOR EXTERNC

A boey de clmbio doér x regl, denominade P-Tey BOD. que & calculade palo Banco Cexlmal do Brasll, fechou o
peireairg semestre de 2018 omada & R$ 3.9642. acumulande uma ligaira queds da 0,27% na ene e altz da 0.22% em
dore rmozag.

Em relagSo 2a Bakango de Pagameatos, 85 ransagten comentss acomylgram, sm daze MESEE, MMHNSCos em main,
wr géficat de LGS 13,9 bilbvdes, oo o equivelents a D,75% do BB, O investimentts Ktetos no pais (FED) wiailzaram
LI3% 96,6 bihdes nes Olimas dome meses, squivakintes & 5.79% do FIB. Ja as reservas Inksymacngis, a0 fnal de
MAie. palo concziie de gwidaz geam de LSS 188 2,

QuEnto 2 Bakange Comercal, ¢ superdvil no preneino semestes da 2010 for de USS 27,13 bithbes, B.6% menar do que
© rEgistrado np meamo padods de 20168,

Merecs destaque no seter exteme o acordo comwrcial celebiade entre o Marcosul & & Unido Eurpimin, que da*.rer&?
popiciar A% mqortacdes do pals um ganho de USS 100 bilkdes at 2035 O FOvamD esperg que o Congresso

Drazlieird seja um dos primieinge 8 aprovar o acondp, /@

J’L-f e,
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WERCADO DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

Embara 3 athvidsds ecaondmica ginda fraca # a Inflaglo muile Daixg tenham dessmpanbedo um papel decisie &m
TRNGr baixas as taxas de jurge no mercade brasieio. @ queda acertuada no prémio de risco no kangs prazo
sinalizou wrna mucanca ssttvtural na cuve de rendimentas. Jaa tExa de |ues real, descontada e infiagho Caal para o
patemar de 2%, o mencs desde margo de M3

Asgith, o medhor degempenhc sndre of Indkadores eferenceals dos handaa de renda fia fo o da 1DRA 20 [IPCA), que
ctimulou alta de 32 F0% no semasire, saud 3o IMA-B 5+, cam atia de 24 12% e da IMA-D Tatal com sha de
16.21%. A mals stusrial bescada na IPCA + 5%a o acumuloy alta e 5 18% & a com hasa na INPC + &% #.5. 5lta Om
3.41% no mesmo periodo,

Pera a bolsa braslielrs, @ ala no primelro sameste ki de 14.88%, o melhor desemparho desde 2016 & dm 38, 78%
Em doge ngas. No méa de junho o indicw Bovespa, que encediou o semestre gos TO0.9E7 ponitos, bateu ¢ recards
histdnico duass vezes

Asgin comie para 8 rends fixa, o8 indicadores macroscsntmicos favoravels & o andamenks das redormas deram o gas
NECE33aMc para o MeGede de #0es.

423 PFERSFECTIVAS
43.1 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2014

Para o Fuende Monstarle ledemecionsl - FMIL & crescimenta ghobarl e de 3.2% neclr ano, com as economias
Avaticaiias evaluindo 1,0% & o5 emergantes & dos paises am desermohiments 4,9%. Noves ternsdes sarnemrigs &
diminuicda no dimo dos investimentos raprasentam ammasas que PRdEm redurr esses NUMercE & Aumentar 2
AVerEED 30 fsco, Gua mxpora 83 vulnerabildades Fnancewat acumuladas NBEses OliMas ongs de Daicas Exee de
pros e de crescenta andividamenio,

Para o diretor-garsrte ktering do Fil, David Lipdon, 03 bancs senais pracisam ogtar prontos para msponder com
frigis forea @ uma fesacaleracho da economes glebal @ aponbod fua o fimo lenta o SxAANSH0 QU IBm 500 verficenio
AUMENES 3 Precoeupacia de Que UME reapasia possa Ger necassatla.

EURCPA

Em rakxgia & zona de aura, o FMI, conforme miatada publicada em 23 de Jutho (Hime tees B expectatva de ym
crescimanto de 1,3% am 2048  de 1.8% em 2020, & imatizicHp entends que a regiio snfrenta cregeentes dscos
fevidos & lensdes comerclais, an Brasil e @ |Glia com 08 seus problamas fscais & apoia as plaroa dg Banco Canttat
Euwrnpau - BOE ge glerecer mae astimirlo, maniende ures palitica monatania expensionista. Bara 8 economista-chafs
da Oreanizacao para a Compiacin & o Desenvolviments Econdmics - OCDE g Evropa ndo avid preparada pams um
chogue meondmico & preciss ungantemente abar 02 coftes poblicos pars astrmler 9 crescmant. Pam o BCE, a
BCOCHMIER dd Zona do eurg deverd crascer 1,2% neste ano & 1,4% em 2020,

Fara » economla alamb, que geve Ier ancalhido no saquada tmeste deste ana, o FM praviu crascimerta de 0, 7% L“.
em 2010 e 1,7% am 2020, Para a moonomia francess estmou um cresciments Ha 1 3%, aste ano 8 da 14%:’«3 !
Pedximo. Para a |lakana, 0.1% e 0.6% 2 para a eepanhela 2,2% 8 1,9%, réspechyaments. M/

X/ Bam
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Para o Retno Unkdo astima utn crascirnenta de 1 3% neste ano o de 1,4% no proximo. Fara a Fassia, paig Smergete
o continends europeu, o FMI prajstou & atts do PIB em 1,2% am 2098 e de 1,5% em 2020,

EUA

0 Fundo Monataris Intamacsons! aoredita qQue & aGonoMis amencana crascarm 2,8% em 205 & 1,9% sm 2020
Dadas do més de junho mostram gus os consamidores SuMmentaram os seus gasios NEsse mas & gue s fabricas
elevaram a produco, © qUE Suera queé a ecanamia dog EUA esth fechando un segunda binveslre sodido, apesar das
enzles extornas Apesar do pEnorama geral 0800, 08 riscos crescantas para O Sresciments mundial & 2 kensbes
CORMILIANS 850 35 principaie preccupacies do FED, que parecs sstar pronta pard Cortan as faxes de juros na suaE
prowinna reUnl&e, na final deste mes de |uho. Em recente discurso, o presidents da institukeso, Jereme Powsl alerou
sobre z possibiidede do cofe dos Jurce sgure, ac destacar qua as perspectivas de iNREGED (CNCEM Miveis
histewicamante beaixcs.

Q debale agora nos EUA 62 concentra no manho oo pimeie mavimento de reducan 4as |urs.

ABIA

Para a £hina, 0 FME previu uma svolupas do FIB da 6.2%, em 2019 a de 6, 0% om 2020, O f3ia & Que ¢ cresclmanto
econdineco da Ching desacalstu ag rtmo mals lenis em décadas, enfraguecida pets "qusma” comercial com ot ELIA
8 pela hestecho das emprasaz em fezer grandes investimentos, apasar dos estmulos do govama, No emtante, peea
azpacialistas na economm chinesa. 990 R0 davm var 8 conclusbas apressadas.

A economta da Ching & hoje Ivtalrmente diferente #m sscsla e em capacidade de recuperacaa da que no inlclo da
decada de 0. O crescimanks da PIB em 2015 fol equivalenie 20 amanho da esanamis ausiraliong, por exampha. A
aconarmis chinesa, @ segunda maipr do munda, ainde & a main? fente do crescimenkd mundial, Parece qus o
verdadalrcs problemas 4o pais 530 de grigem damastica, especidlmante & prage inchado das resldéntiag, a5 Eamilias
sobrecarregadas de emprastimas, alem da divida am axcessg dos Qouanas provinciais & mumlcipais.

Em redagho 80 Japdo, n FMI estimou um crascinente de 0.5% am 2010 @ de D.4% em 2020, 14 talver um horeg
affouxamentp monetdri saja necasesina, Ra Mmedida em que a inffiacas de junho atingu a minima de 2 anos. Para a
Endla estintou urn cresaiments da 7 0% nests ano e de 7.2% no préximo,

MERCAD OE RENCA FIXA E RENDA VARLAVEL

£m marge itirio 4 China vendsu a maicr guanfdade de Hiulos do TesoD AMeing em Jos anaE, o qoe 2levol 35
prepcupaches de que 0 pEIS possa tkar @ sua posicAn de mzicr credor axlama doe EUA como anma e "guamlj
COMETLial gue s palses travam desdes o enp pessade & abgiar o meTcads mismacionsl de rends My !

A




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIQ DE
ITAPECERICA DA SERRA - ITAPREY

Dos USE 1,2 Irdhdo am Ltulos americancs que detém, 4 China vendeu naguele més cema de USE 20 bindes.
Entretanto, acradiia-s& gus dificimants eda 8 uesr exas funfo_ ng Tguweria” comarcial, pois ume depyplorzacio dos
pepeéis tambem significans pardas etm sua propeia careim, A grends quantdade da tlulos doa EUA nas mos das
chineses refiele na pratica o daswquilbrm comerial com o8 ELA, na medida em que a Ching crmpra 05 papéls som
o5 dplares provenientss das axpanrachas.

Ma meadida am gque ¢ mecado ifemaoonal ek acraditands que o FED deverd promover Um cofs rgs taxas de
Jweee, o5 Hhulos amitides pelg Teagere amaicans fvecam o makr SUments ns Seus pragos desde B rise de 2008
Balcas tanes de jums, pele gue eath enlendends o mercadg., podardo ger ainda mais bakcas. E B Lm kango R,
Seja pardua os reduzidos [ndices de nfkacas global davain pamanecer ggzim por canta de mpdarcas astruturais na
forracao dos pragos ou par conta de gividede econdnrica mais fracs & freme, quands ocorme 2 inversdo na gurve de
Juros, & um allvie pensar em IExes de juros cagentes ent Lm mundo em que 2 divida global coninua sumentande 2
se aprosdma dos USE 250 bilhdess au g equivelente & 3174 do MIB mungisd,

Fara g3 bolsas Intemackonss, gue aned inheam a perspectiva de nomalicaese tes politeas maonebsia:s, o Gue n30
OLOITEL § CUR A9 ofescentes lensdes catrrcisis, o cendrio pafecey bastante ncer & adverso. Agora, com &
parspectiva de redugio dos Inod munda afora & do seu efexo no eshmulo 50 CoNgLmMo a8 bEmbam cevids B
resUlado das empreses, 0 canana mdics uma condnuidade do meviments de sta. Que parace quamr durar Mais um
tarygs. Umz nimalizacdo das rmagdes ELIA x China podesa Infuesciar ainde mais favoravalne b,

412 NACIONAL - 2" SEMESTRE DE 2014
ATIVIDADE ECONOMIGA E EMPREGD

Fara o FMI, o M8 da Brasil id crescer §,8% em 2015 & 2,4% em 2020, Para o Banco Central, conforme o dltime
redaténo Timegiral de Infiagho, o crescimanta do PIS davert ser de 0,8% am 2019 2 do 2,2% em 2020

A refirma da prenidEncia, parg que o paks wotte & crescar & indigpensdval & Sua n3o Bprovecho Seria um dasakim, no
Entarto, 8la sozinh: ARG levars & uma acelaacan signlfcative do crezcimenta, de acordo com vaNos eConNOMEE.
s evancos de madiss que simplifiquen o slsbema Iibuksio, melhorem o ambiants de negécios @ aumantam -
prevlisibllidade ao pals 550 fundementais para um cressimento mais robust, ginda mais om uma stuscls Bm que o
goveng ndo lard recurscs pare inveglic, Pard L Femande Fipueiredo, ex-destor de Pollfica Monetala do Banco
Cardtal & Copom n3o bem tamge a parder e devera cortsr & L Salic em 0.5 pURntos parcemttuzl snda een jdho,

Péra o media dos acorarnisias que miltam no mercads Fremceing, conforme a peequisa conduziia pelc Banco
Cenvral & divuigada através do Retatdaio Focus, am sua edigho de 12 de Julho, a sxpectative de crescimeants 4o Brasil
& e [3,82% esm 20719 e e 2,10% em 2020

SETOR FOBLICO d.T-
;

De ecordo com 0 bofetm Prema Feca! de juihe, divulgade pela Secmetana de Podlica Erondmica do Ministarlo da ;!
Farshids, & mediang de preylsdes pae o dafot fiscal deats ano passcu de RS 105,91 bihdes am paribe, parp RE

106,24 hikdes peste més. A eslimalva, no entanto, continuou bem abaibe da meta fscal para 2019, que & de gm

S
%= "
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dificet parmano de R 130 bhdes. Fara 2020, a estmetva Prisma & da o o2Aci primario d& B 76,15 bihbag,
QURNdD A sk fisced ambutda na LOG @ o RS 124,10 bilhdas.

Também para ¢ alusts N2l que serd neressano, 50 a raltima da Previdéncla ndo basts, Sagundo 3 aghacia de
foting Fifch, ® réfoma da Pravidéncia & decislva para o equilivio fiscsl brasdaim, mes nio & sulciants parg
estabiizar ¢ endividamento crescenie ou lever 8 urma ravisas pasiiva 4o rabing do Brasil. Pare 0 economests ARas
Celso Paslors g refgrma previgenclatia & essencial para reduzir o8 recos FBcRis B PRI gl o8 SmMpFeganos votam
a inveghr, mas na & suficiemie. Para [nvarter a kendéncia de quada da rends per capita, ¢ Brasll ECED BUrTEnNtEr
B proolrbiidE e

Cuanitc & reforma fizcal, embora ainda esieia em fage do levantamento de propostas na Camam dos Deputades, alz
J& esth am tramincio no Senade & acradiia-ge que apos & andamenta da reforma da Previdencia, ala ssé g bola da
weg,

INFLACAD

Canfmme o dilime Relatdnio Foous, b mercado Mhanceim eskima fue & mitaglio g8 M5, medide ataves do IPCA
sara de 3.775% & de 2, 30% 3 de H120. Para o Banco Seniral, atreweés 4o Mtimo Relatding Trimesirad de Inflacis, alo
sara g2 3.6 0% nestt ang, portanto, abaco do centrie g8 met que & de 4. 25%, Pam 2000 ectimou & vaniagss oo
IPCA em 3.70%. para o centro da meta e 4%. As projegdes apresattadas smbutem o armendimants oa que o
pocasRn de refonmas eetndurais, como as fisceis & crediticias, contribul para a redurao gradusl ¢a taa de joums
e=struiiral

JUROS

Fara o mercado firanceim, egke 200 Ira rmmar com a taxa Sabc em 8.50% ¢ anc & Ao frdximo em 5.75% a0 anao.
Para & Copom, conforme o comunicada da Okima reundo, o conjunbura aconfmica prescreve polltics monstria
aslimulativa, ou seia, com taxas de jirgs ebaixe dz s sl

Foe ¢ economstn ¢ e-presilents do Beaco Cantral, Aforso Calgs Fastore, 0 314l smbiente de degressia
BCONMMICA, & Ausdneia de ryco infacionsna 2 @ aprovasan da reforma da Previdéncia em peirmairg fmo j@ ofiam uma
sllrack proplcla para que & taxa Sellc cala @ até 6% a0 ano no final da ant, COM a refwma sproveds @ clara,
Lonforme o minish Pauk Guedes, o4 n8a houver teto pam qg gasins pobicos o3 |ures podendo subir para o
patamear de 10%, 15% a0 ano, feclirmenis.

Imporante destacar gun o presidente da Repobica J& 3incL projeto e kel qua sevd anvieds ao Conpresso Nacional
para astabelecer @ aubenormia formal do Baneo Cantral de Brasil.

CAMNIIO E SETOR EXTERNG

& {Msme Relatdrio Focus revalou que o mercado financelrs sspem que o dédar mitem godado 2 RY 3,75 no final da
20719 & a R5 2,80 na final g8 2020, Em relagde 3 Balanga Comercial, o Relatdra Fomus estima um superévit de USE ¢
1 bihGes ern 2019 & de USS 46.50 bilhdes am 2020, Para o eficit am wangssdes corentes, 0 mercads o astima [
em USF 23 hilhdes am 2019 & am 1J5$ 32,8 bihtas em 2020 £ fngimente para o Investiments Extrangeir Cioste -

IED, 2 eslimativa & de um migressa da USS &5 bilhdes neste ano » da USH 84,24 no prdwimp m -
f
ANV
ST
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Importante destacar novamente o acordo comercial entre o Mercosul & a Uniso Europeia. Sequndo estimativas de
Ministéric da Economia ele representara um incremento do PIE brasileiro de US$ 87,5 bilhdes em 15 anas, podenda
chegar & US% 125 bilhdes se consideradas a reducdo das barreiras ndo-tarifarias @ o incramento esperado na
produtividade total dos fatores de produgio. O aumento de investimentos no Brasil no mesma pericdo sera da ordem
de USE 112 bilhdes, Com relacio ao coméncio bilateral, as exportacies do pais para a Unido Europeia apresentario
quase W55 100 bilhdes de ganhos até 2035,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E também relevante destacarmes que, se por um lado 580 animadoras as perspectivas de reducdo da taxa Selic, por
outro lado, o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos de forma a esgotar ou diminuir bastants a
possibilidade de ganhos apde os fatos. Na verdade. em tarmos histdricos, os Jures para o investidor nunca estiveram
150 baixos no Brasil, am termaos nominais, Passarmos assim. daqui pra frante, a navegar por mares desconhecidos em
que de fato, uma profunda fransformago da estrutura a termo das taxas de jurcs possa estar em curso

Com as faxas de juros & em patamares muito baixes & com a perspectiva de futuras quedas, pelas rezbes j4
enumeradas, foma-se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda variavel, como as acoas, principalmienta
pela potencialidade dos ganhos que podem gerar. Prevalecendo o espirito reformista, o Congressa Nacional do Brasil
em muito pode acabar colaborando para a apreciacio dos ativos d= maior risco, principalmente se for levads a caba
uma refarma tributana que racionalize, simplifique e até reduza @ carga Iributaria que incide sobre as empresas de
capital aberto & que tBm suas agdes negociadas em bolsa, Lucros malores significam diwdendos masores e em s
aumentando o retorno dos acionistas, acabam subindo 0s precos das acdes,

Como dissemos em edicbes antariores, merece lambém especial atengdo o investimento em fundos imobiligrios,
embora ssjam poucos os disponiveis para o3 RPPS, A indistria desses fundos vem apresentando desempenho
destacado, por conta das taxas de juros em recorde de baixa e com a avider dos investidomes de varajo, sobreluds os
cam & peril rentista.

44 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2018 2020
IPCA (%) 344 380
INPC (%) 288 3,62
IGPM (%) 5,08 4,08
Taxa de Cémbio (RSUSS) 3,85 a0
Meta Taa Salic (%a.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pais (LSS bilhdes) 85,00 85,00 .
Divida Liguida do Setor Pablico (3 do PIE) 66.05 54,00 Lﬂ
PIB (% d¢ crescimento) 0.87 2,00 -
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Produgio Industrial (% do crescimento) 053 Eay
Balamca comergial {U55 Bilhdes) 51,95 A5 10

hitpe fhwwew beb. gov bricontentfocusfocus/R201M 90920 pdf (2010.08_20)

5 ALOCAGCAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagio dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPPS devem observar os fimites estabelecidos por esta
Poiltica de Investimenics e pela Resolugio CMN n® 3.922/2010.

A esltratégia de alocacio para os proximos cinco anos, leva em consideracdc ndo somente o cendro
MACresconomico coma tembém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxo de caixs
aluarial e as projeches futuras de déficit efou superdvit.

Alocagao Estratégica para o exerciclo de 2020

™1 a-Tiuke do Tesoura Macional SELIC 100,00% 0,00

™1 b - Fl 100% Tiks TH Woors  |931%H 18, 001% S0.00% 90,00%

i £ - Fil Rof am Indice de RF, 100% TP 100,00% 0.00% 0.00% 0,00% 0,00%

™ B - Oper. compramissadas em TP TN 5,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,005

T il a - Fi Referanciadas RF £0,00% 3.00% 0.00% 3,00% 80,00%

7 Il b - FI de Indices Referenciade RF 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

TV & - Fl d= R=nda Fia £0.00% 13,55% 05, 005 15,00% 40, 00%

T 1V b - Fl de Indises Renda Fixa sp00% | 0,00% 0,00R% 0,00% 0.00%

9V b - Ledras Imckilidras Carantidas 20, 00% 0.00% EEaa 0t 0, 00% 0,00%

TVl a- Conificadss de Dep. Bancérios 15.00% 0,00% 0.00% 0,00% 5,00%

TV b - Poupanca 15,00% 0.00% 0, 005% 0,00% Lac

7Vl a - Fl o Dinaitce Credildnos - sériar 5,00% 0,00% 4,00% 0 0% 5.00% A
TVl 6. F1 Renda Fie "Crédita Privano” s00% | 1.05% 200% 2.00% 5.00% “n
7=\l = - Fl dg Debéntunas Infreestrutura 5.00% 0, 00% 0,00% 0,00% 5.00% {
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& | a - FI Ref en Renda Varavel 30,00% 0.00% 0.00% 0,00% 10,00%
£ | b - Fl de incicas Ref Renda Vardavel 30.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E” Il @ - Fl am Acdes 000%  |17,30% 0,00% 18,00% 20,00%
8% 11 b - F| am indises de Aptes 20.00% 0,00% 0.00% 0.00% 0,00%%
AL 8%, 1l - FI Multimarcadso 10,00% 8.55% 0.50% 10,00% 10,00%
S| & 0 a - Flem Participagles 8.00% 0,00% 0.00%% 0,00% 5 B0
| & 1 b - Fl Imobiinio 5 00N, 1.E7% 0.00%: 2,00% 6,00%
| e 1 c- Aghes -

& A | - Aends Fixe - Divida Exlema 10,00% 0,0, i0,00% 0,00%
| 2 A 11 - Canstituidos no Braall 0,00% 0,00% 0,00 %
0000 0,005 B, ook

| 7°1 & - Titutos 6o Tesoura Nacional SELIC

| 7°1b - Fl 100% Tidos TH 100,00% 15,00% 80,00%
7®1c - Fl Aef om indics de AF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
1 - Opar, compromissadas em tiuios TH 8,000 000 0.00%
T 1N & - FI Referanciades FF 50,00 £.00% 80.00%
T8 & - FI de Indices Referenciads AF B,00% 0,00% 0,00%

| 7™iva.FldeRenda Fis 40,00% 05,00% 40,00%

[ 7=t - Fi de incices Renda Fira 40,00% 0,00% 0,00%

I 7V b~ Letres Imobiiérias Garaniaas 20,00% 0,00% 0,00%

1 7 W & - Cenficadas de Oep. Bancarios 15,009 L00% 15.00%
Wb - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00

| 711 & - 1 em Dircitos, Creditarios - sanior 0,00% 500%

| W b - Fl Renda Fom “Crédite Privada”

|7 Vil c - F1 de Debértuores Infresetniurs
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£

| %1 a- Fl Referenciacos em Rends Varidvel 30,00% 0,00% 10,00%
B 5 10 Fi e Indices Reef om Fuarda vaniavel 30,00% 0,00% 0,00%
N e 112 - Fl e Agoes 20,00% 0,00% 20,00%
B* Il b - Fl ern Indices da Agdes 20,00% 0.00% 0,00%
Fi Multimarzado - Aberta - A 89, 11} 10.00% 0,00% 10,00%
: & IV g - Flam Parlicipacies 5, 00% ehileg 5.00%
o ':_ & IV b - F1 Imabligrio 5,00% 0,00% 5,00%

BY IV - Actes - Mercado de Acessa 5,005 0, 00%% 5,00%;

TR T T O e et L PP T B R
. _-._."‘u.u... — |.'.-::"-'r" p - el
e i o TrCrT e e o

| 9" A1 - Renda Fixa - Diviga Extama 10,00%

2 Al - Constituigos no Brasil 10, 0%

S 2 A1l - Aes - BOR Mivel | 10,00%

Erieh Devbiatne o4 .-.:_.'..:_:'.l'.I LT s Py b S E = 3 S T S

— — T —

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA cansidera os lImites apresentados
no resultedo do estude técnico slaborado através as reservas Mcenices stuarkais [ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuerial o que pode exigir maior fexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.
Foram ohservados. lambém, a compatibikidade dos atives investidos com os prazo e taxas das cbrigagtes presentes
& futuras do regime.

651 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecenda os limites permitidos pela Resolucds CMN n° 39222010, propde-se adotar o limite de mdximo de
100,00% (cem por cente) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagio de titulos & valores mobiiarios no mercade secunddrio (compraivends de titulos plblicos) cbedecera
a0 disposto, At 7%, inciso |, alinea "a” da Resolugdo CMN n® 3.0922/2010, & deverSo ser comerciglizados atraves da
plataforma eletrinica & registrados no Sistema Especial de Liquidagao & de Custodia (SELIC), nde sendo permitidas
compras de titulos com pagamento de cupom com taxa inferior 8 meta atuaral.

Poderao ser adquiridos Titules Plblicos Federais contabilizadas pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos
dos rendimentos aufendes os Titwlos Publicos Federais, desde gue se cumpra cumulativamente as devidas
exigéncizs da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada & sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes & futuras do RPPS:

b} sejam classificados separadamente dos ativos para negociaclo, au sgfa, dagueles adquirkdos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do praze a decormrer da data da BqUisiGan; /\_/

- b
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L

L] $aj8 camproveds § Nenche e capacidada financeira do RPFS 08 mantd-os am carkeim Bté o vensmanba:
)

4} sam stendidas s normas de aludda & §s cortabilidade aplicavals aos RPPS, indusive no gue se refere
4 abrigatoredade de dlvulpagss das ifomapdes ralathas aos tikkes adquirkdos, a0 impacta nos resultados
€ 308 requisios ¢ procedirnentos, ne hipdtase da atbaracds da forma e precificacss dos titulos de smissSe
do Tessura Masional,

E.2 SEGMENT( DE RENDA VARIAYEL E INVESTMENTOS ESTRUTURADOS

En rel@cac &1 segments de renda vardvel, cufs limitagha egal oslabclece que s moEses aibcados nas
investmantos, cumulativamente, ndo deverda axnceder a 30% (trinka por cento) da tatalidade dos malrsos Bm mosda
comenta dr RPPS, Emiter-se-do & 30,00% {irinta por cente] da totelidade dos investmentos financeiros do
RPRS3.

S80 conmderados como Irvestimentos estuturados ssguedo Resclucin CMN n° 9222010, o2 Amdos de
vestimento dassificados coma mulimerado, os fundes de inveslimentg em particlpastes - FIPs & 08 fundos de
invaslmeanto classificades comn “Agleg - Marcade de Aceaso™

53 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Na sagmenio clazsificada comeo "invesHmasta oo extanor’, cuja BmikasSo fepal estabeleca que os recursos akcados
A inveslimentos, curmulaiivaments, N8 deverfio excedar 3 10% idez pe canto) da lotalkiada dog reourans em
meeda corante do RPPE, sara sdotade o mesme Amte de 10% ez por cento) da hetalkdsds dos investimentos
financeiros do RPPE.

Deverfio ser consideranos que os fundoes de mestimentos constiuldas no exerior passtuarn histbico de 12 (doze)
MZIEE @ QUa SaLE ESIoes estelam ¢m alividade b inais de 5 {cineo} anos e administram o mantante da mmeursoa de
lercewfos equivalents a LISE 5 bilhdes da délaes na data do aporte.

=4 LIMITES GERAL

Mo acompanbaments dos lmites gemis o8 censira de investmentss do INSTITUTO BE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA. em glendimsnis 2as Kmtss Ui gsiabelecides & da Resqlucso SMN n°
392212010, senS0 congsolidadas 26 posigdes das aplicagdes dos recursos reglizadog diretm e ndiretsments pelo
RPPE por maia de fundos dm investimentos e fundas de investimantas &m ocotas da indes de inveatimaatos.

Mo que tante ao limite geral de sxposiclo por fundas de INVESDMenLes @ M cates. de funcios de invastimentas, Fea o
INSTITUTC DE PREVIDENCIA DO MUTHCIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA Frmitads a 20% de ExposgEa.

A exposicln do fofal das apleagies dos recursce oo INSTITUTO DE FREVIDENGIA DO MUNICIFIO DE
TAPCCERICA DA SERRA em utm megamo fundo de ovestimenta limits-ss a 15% Para o Gmdos de mvestimantog L
classihoadog como FIDC, Ceédile Privado, FI de Infraestrulura, Mutimercado, FIP, FIl e Fundos oe Agdes - Mercado

de Avesag, este krnlados 3 5%,
J@ e




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE
ITAPECERICA DA SERRA - ITAPREY

3.3 ENQUADRAMENTD

O INSTTUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIFID DE ITAPECERICA DA SERRA corsidera Idos oz lmites
sebipulados de enguadraments ne Rasolughy TN n* 5.3222010, e coma estendimente compramantsr a Sagso |1,
Subseclio V dos Enguasratnenins, daslacarmos:

03 Nvestmantos que, am decorénda de eheragles de novas exiganciss estipuladas pala Rezocho CMM n°
3 5222010, passaram a astar am desacond com o estabaiacido, o INBTITUTO DE PREVIDENCIA OO MUNKCIPO
DEITAFECERICA DA 2ERRA podark frank-las em cortaia por alé 180 dias.

Poderio alnda sef mantitss em corteira st 3 respaclva daty de vercimenta, a8 apicacies Que epresentaram prazes
de /Bsgate, CaMancla U pers conversao de cotas, sendn considerado infringhneias apores adicionals,

Safaa enendidds Como  desanduadraments pasaive, of lmies sucedidoe  decorrentes de vaEZEIo &
desvaloraacho dos Mives ou qualquer bpe de desenquadramento que ndo tenha Elde resultedo de AcAo dirsta da
RFPS,

S0 ser80 conskisrados o fuNoos de myvasimanto goe tem por prestador de servicos de gestao aiou administedor de
carena que alsndem cumubstiyements ag condiiies.:

a) O adminstrador CU o gestor dog recursos safa Instiuicéo awWonzads & funsanar pele Banco Central do Brasil
obrigada = Instituir comité de auditoria & camit de riscos;

b} O administradar do fundo de investimanto deanha, po maximo, 50% doé recumos sob 3ua admimnisiragso
onundos de RPPS e

o O gestor & o adminestador do fundo de Invastiments tenham scdo objeto de peavie credenciamento e qus saja
congxderado pakiy responsdyeia pela qestdo dos recurscs do RPPS como de bog guelidade da gestis e
armbisnks de conimite de investiments.

Em atendimanlo aos requisins dispostos, 0evense oor obeervados apsnas quando de Bplicacd dos recursos,
podande e3 fundos de tvedtimantes ndo crquadrados nos termos acima, parmanscer Nz careim dg Invasimantos
do INSTITUTO DE PREVIDENGIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA 3B ssu respectivo resgate ou
wencimento, nao sendo panmilicka noves aplicagies.

54 VEDAGOES

O Camts de Investimento do INSTITUT'O DE PREVIDENGIA DO MUNKCIPIO GE {TAPECERICA DA SERRA devera
smguir 29 vedacies estabalacitas pelg Restucho CMH n® 302220110, feands adicionotmonte vedada a AgUeticEs
(s -}

1. Dperacins cornpromizsades: 2
2. Daptsine em Pouepanga;

A. Aquisicio de quabquer atlve fmal, amitida por Insiliukgtes Financaias com alto fsca de cradig:

Ny
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4. Cotds dir Fundot em Participagtes (FIP) que ndo prevaiam em seu reguiamants 3 congliteic#o de urn Comite da
Acampanhamento que 9 rINd. o minmg. timastmimants & que face a lawalurs de sias, com vistag 2 monlions o

degempenhc dos gestores o das amprasas nveatides:

& Coas da Fundos de investimentas Imobllancs (FIl) que nda prevajam em sau sequismeanta a constitvigss de um
Comite de Acampanharmants gue se redng, g minime, imestralments, & que fega 8 lBvratura de atas, com vites &
moniprer o desempenho dos gastoms o das empreses investidas.

B META ATUARILAL

A Portaria MF ™ 464, de 19 de novernbeg de 2018, que estabsiace 28 Normas Apliciveis 48 Avaliagdes Aluariars dos
Regimes Propio de Previdéncla Social, determma que a b atiuanal de juros a sar ufillzada nas Avaliapies Atsrlaks
Se§4 O Mmeanor percentyal dentrg ¢ valor esparads 3 enahikdade futurs des invastimenios dos alivos garantidores do
RPPE e a laxe de jurta parbmet® cup ponke da Estutura a Temms da Tas o Jurgs Média saja o mak petximp 3
dureclio do passivo do RPPS.

Também chamada de matz atuanial, & 4 taxa de descants lilizads ne cétculs atuadal pare razer a vakor prasente
bdks g compromizzos do plano de beneficios pars com seus benefckinos na linha do twnpo, determinands aseim o
guanio de petriméni & Redgimns Proprio de Previdencia $ocal daverd possulr hoge para manky o equilibee atuaral.

Owviamente, esss squlllbnio somenta sem possfvel de se chier caso o3 nvestmenios SEAM: THMUMHados, 1o
MIMHME, por £523 Masma k. Do contrirkd, 04 S2)8, 8 A bava Qe RMUNera 06 NYEShNEnios passe @ el Mberor &
taxa utiizads no clculn atuarial o plano de hereficlo s loenara insalvente, comprometends o pagaments dat
dposantadorss a pansbes erm dlgum mamsars no futuro.

Congidarands a exposicds da caneia @ sous Innstimentos & as projseies dos indicadores da dezxmpanhe tae
retorcs solws Beses MEEMOE investimentos; o valor espersdo da rantabilidade Fubss dos nvestmanto: 0o afivos
parantidores de RPPS & de IPCAHE. BT {stis virgula cinquenta & sele parcento).

Agora, considerandg b Fesdllado da duracde do pessivo oo INSTITUTO DE PREVIDEHCIA 0O MUNKCWID DE
ITAPECERICA DA SERRA a taxa da [urss parameiro definida & de 5.87% (cInco vingula oltenta & seta par centa).

Fica axslm definide coma texa de deaconls ou Smplesmente Mala Aluarial para 0 exercicio e 2020 a tava &4 5.&7%
{cinco virgula cliwnits e sate por canto}, somade ainfscic de IPCA

Ainda azsim, o INGTITUITO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAFECERICA DA SERRA o exercich da sua
ExeCuplo, através de sstudos HEcnicos, promoverd o asoempanhaments das duas taxas pars que saja evidenciadn, no
longe praze, qual proparckrnava 8 melhor siluacss frencero-gtuarial para o plarno de beneficios prey o o,

7 ESTRUTWLIRA DE GESTAD

Ug boorde ©om 2% twpdtesms previcias ne Resohwdo CMN o° 292202010, a aphcachs dos avestomentos
alizada por geslio propra, lecedrzada ou mists.
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Para a vigéncin deste Pollica de |mvestimeniog, a gestSc das splicastes dos recurscs 4o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIFIO DE ITAPECERICA DA SERRA tar4 propria.

T4 GESTAD PROPRIA
A Bdoco deste modeto de gestaa Snifica que o Iotal doa recugos ficard soh g responsabilldade do RPPE & as
agenkas snvolvidos Bratamente no processs, com profissicnais qualificados & certificados por entidads de cerfificacan
recanhecida pele Minizterio da Fazends, Secretdria de Previdéncia, confonme exighncia da Portaria MES o 510, de
24 de agosta de 2071, & comard com & Comits de |nvestimenias comp drgeo paticipelive do processn da angkse,
wam 4 chjetive de garenciar a aplicecdio de recursgs conjuntamaenta com a Diretora Exenutiva, sacoands ts flivosg,
dedimiando os nivels da riscos, estabelecandd o prazos para as aplicagbes, & com e deliberagss do Conselha
Delberativo, com o dnica objetvo de delierar scbre 33 anMise pramovidag paio Camité de Investmenics & Diretorsa
Execitiva, cbesrvande o sumprimento obrlgatirio do Credenciamenta prévio das instituicdes financsiras ascolhddas
para Reabor e apicactes die rec s,
O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIGIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA wwn ainds o premogativg da
conrslacdo de amprass de Consultana de Valores Mobifirios, de acerfo corn os crifgrios estabalacidos ng
Resohitho CMN n* 39222010, Porlara n* 518, de 24 d= bato de 2011 e Instrugds CWM n™ £892 de 17 4e
novembre de 2017, pare a prestagloe dos carvigos e onentacite, recomendaiio @ aconsethamerts, sobre
nvestimeantts no mancade de valores mohilisrics, cuja adocao e implmontaglo BEJAM Unicaa & exclushas do RPRS,
1.2 ORGACS DE EXECUGAD
Compels a0 Camdis de fyeshimenos g sRAboragen o8 Follllca d& [nyestirnsnta junements com a Ddretark Exacirtivg,
fue deve submetdts para aprovagdo st Coaselhg Admindstratve, Ao supenier competents para difimiptas
eslratégicas do RFPPS. Essa astrufwz garanie a demanstracBo da sedegacEn de fngtes adotadas pedos GrgE0s da
ANECUCED, estando 2 inha com g prateas de mecads pars ume boa BREMBNGA corparalive.
G Conselho Adminigirative apmvars praviamente novas nalitedes & aplicacdes financelras em fundos de
investimanics que ainda ndc fazem parts B8 canelira 4o [TARREY. O Comild ds Ihwestimenios, fixars prazo pars
andlice, cabendo 80 prasidents do Conselhg Adminisisstive & convaceacho de reunilies extraordindrias espacificas
PArA O ABEURkD, qUAMD recessarc. Mvimentaches come aplicagses e reagates am fundos de myestmeaios Qv 3
compde 2 coarteira do ITAPREY, ser3e dalberadas pekd Comie de Investimentos, respelizda a Palifice de
Imestmentos aproveds.
Serda encaminhades a0 Conzelno Flaeal parg aprovacds =é o (Mmo dia 0l de s SUDSeUske B recablmar,
ralaicrion mensais e resuliados com parecer do Comitd de Inyestrnsntos .
Nao fica mxclulds & possbilidade d3 Corsultois e Valgres Maobilizroa formecar "mmutas® da Palitica da
Imvestmartos e relatdtios financsinos para apreciacio do Comite de Investimanios o Diretorig Executiva.

§ CONTROLE OE RISCO

E redavanis mancingr gue qualquer apbcacko financelra sety sujeita 4 ncidéncia de fatares de nsco que podem
aletar advarsamente o seu rstomg. @ consequatikments, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE |
ITAPECERICA DA SERRA chnigada 2 exermer o atompanhamenio e o conbrele sabee esees rlscos, mmﬁamﬁ(
#mnira elas: -

Al
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* Rlsco de Meresdn - € o soo insnents 2 iodas B3 modalidades de splicagles Anancearas dEsponives no
macadoe finenCo; comesponds 3 incert=ra BN Mdlac3n 30 rasultado de um investmetin inancelro ay
e Grma carthira de iNVESHMENHG, em decorrdnoia de mudangas futuras nes condigles d& marcada. £ o
rigco e vanscdes, cecilagias nas faxas & pregos de mansado, lals cama tua de jurga. EC0S de A00es -
abinge Indices. E lpado As ceaileshes do mercada financsing,

*  Rlkco do Cradito - também conhecitdo come risce inatluskmal o de contraparte, & juse am que b A
possitdlidade de ¢ mieme da investimenio ndo ser horrado paks inatimicho que smitlu determinado NIk,
na daty & ras condichies neqocladas o conretadss;

= Risce de Liquidez - surge da dificulfade em 5e consegui enconfrar compradones potencigis de um
determinado aeg no moments & ap preqo dessyact. Dcome quande um ativo est cam baig wiuma de
neRdcion & apresants grandes diferengas entis o preco QUE O COMETad exts dmposto 3 pagar (hartg e
COMPea) & aguele qUE © vendedor gostana de vander {oferts de venda) Quando & nacessino vander
algum ativg num mercads iligyido, wende a ser mhHcl consegUir realizar 8 venda S sacrificer o preco do
alive negociado .

21 CONTROLE DO RISCO DE MERCADD

O RPPE adote o VaR - Valus-at-Risk psra controle 4o rsoo da mercado, utlizando o saquintes pardnEiios para o
cAluln do mas o

s Modelo pararmstrioo;
= Intervale de conflanga de 95% (mowants e cinco per cantop
s Horzonls swnparal de 24 dias dlses.

ComD paratrai de monitosmants pam condrole do risca de mercade fas ativas Qe cormpde 3 carteira, 03 membnos
dy Comitd o Investimenics deverdo abservar a8 referdncizs phaxg estabebcidss e realzar regvaiocde desms
gliy0s Sempre qua a9 eferénoas pre-estibelecidas forem Uitrepessadas.

»  Segmenip de Rends Fixa: 2,30% jdoks virguls trinta por cendo} do valy alocago nests
sagmento

» Begmerto de Renda Varlavet 8.13% {seis vimgula treze por centa] do valor alacada nesta
S e,

Comg insinuments adicional de controle, o RPFS monitora a raptabiidads do furdo em janeles tamporais (mes, ano,
V8E Meges, 5els MAsas, doce meges & vintd a quatro mesas), yarificendo o Bilnhameante cam o "henehrma de cada
2. Deavios significativos deverlo ser avalados pelos membras do Comité de Inveetmentos do RPPS, qua decidird
paila manencio, ou nAg, do investmants.

8.2 CONTRAOLE OO RISCO DE CREMTO
Lo
Na hipttese da aplicago de maursgs financelros da RPPS, em fundos se nvestimento quUe poFEUSm em sua sarteira
de Mvettmentos sthas de crécile, subardinam-ss gue gstes separm amimas por companhins gbertas davidaments

Ay
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DpeTacionals e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia classificadora de nsco, o
que estiverem de acordo com a tabela abaixo

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

ATANDARD & POORS BEB+ (perspectiva estivel)
MOODYs Baal (perspectiva estaved)
FITCH RATING i EBE+ {perspeciiva estivel}

ALSTIM RATING A (perspeciiva estived)

SR RATING A {perspectiva eativel}

LF RATING [ A (perspectiva estavel)

LIBERLIM RATING | A (perspectiva estavel)

Ag agbncias classificadoras de risco supracitadas estao devidaments reqistradas na CWM e autorizadss a operar no
Brasil & utdizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco da Inslilvico, fundo de Investimentos e dos
afivos integrantes de sua carteira.

83 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagies em fundos de invastimenios constituidos sob a farma de condominio fechado, & nas aplcagdes cuja
soma do praze de cardnciz (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de colas uitrapassarem am 385 dias, a
dprovacao do investimentc deverd ser precedida de atestado que comprova a andlise de gvidenciacie quanto a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrgacies atuarials,
até a data da disponibilizagio dos recursos investidos,

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Az informacdes contidas na Politica de Investimenies e em zuas revisdes deverSo ser dizponibilizadas aos
intersssados, no prazo de binta dias, conlados de sua aprovacio, cbservados as critérios estabelacidos palo
Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia Social A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos 1, 01, 11, 1V &
V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n® 39222010, a Politica de Investimentas devers
ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipic ou em local de facil acesso e visualizacao, sem
prejuizo de cutros canais oficiais de comunicacaa,

Todes e demais documentos comespandentes a analise, avaliacio, garenciamento, assessoramento & decisda,
deverdo ser disponibilizades via Porar de Transparéncia de propria autoria ou na melhor qualidade du
disponibilizacio aos interessados

10 CREDENCIAMENTO s
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Seguindo a Partaria MPS n® 518, de 24 da agosio de 2011 & 8 Resolucfio CMN n* 382272010, antes da malzagho de
Yualguar operecho, o REPE, na figura de eeu Comikd de Investimenbs, devers ssgequrar que as instiuicies
fnancalres cecalhidas para recebar o8 meursos do RPPS tenham sdo objela de prévio credenclamaro.

O INSTIWUTO DE PREVIDENCIA OO MUMICIFIO DE ITAPECERICA DA SERRA, attaws de seu Edital da
Credencinmento, deverd cumprr integraimente todos os requisilos minenes de credenciamsnto am gtendimento 2s
rOririztivas mencionadas e Inclusiva;

a) Varma de Analige & Aestade de Credenclamento de Administrator « Gestor de F - At 15°, § 2°, |, da Resalscso
GNM n® 352202010,

) Temmo de Anallse de Cradenciamento 8 Atesiadn da Credenciamenta - Demals Adminstradofes ou Cestor ga FI:
¢) Anexn 30 Cradenciements - Andloe de Funds S Envaatimento;
d] Temmd de Andles do Cadastramento do Distnbudar.

Gumndo #6 tratar de hmdos de investmento, o credencismenta prewista racais sobre o figurs do gesky = da
adminigtrador do funds,

189 PROCESSO DE SFECAD E AVALIAGAD DE GESTORESADMINIETRADGRES

Mes pracessos de seleclio dos Gestorea/Adminigradores, devam ser conoiderados o= atpwectns qualtetvog e
quantibivos, tende come pardmeto de andlss no mioime:

2} Tradigho e Cradibilidade da Irmtgnicho - envelvends valume de recursos sdministsats o geridos. no Brasil & no
exterion, capacliacas profssione doa agentes snvalvrdos na adminisirscho & gestlo de imestimentos do Lo, ke
wclusm foemagia scademica continuada, certtficagtes, reconheciments pabdes el kmpo de stuacio @ matunidade
dassas agantes na atividade, regulandade da menutencio da equipe, com base na ratatvideds dos proflssionals » na
lempeatividide na reposicE), o de oulres informacdes relacionadss com a administagdo © gestso de
invgsbimentos que pammitam idaniificar 8 cutura fiducitria da insfuiclo e seu comprontess com principios de
responsabllidade nos nvestiments 2 de govemanss;

by Gestdo do Riago - envolvendo qualidade o consisténds dog grocessos de administagso € gestio, em aspeci
804 fistos de crdito - quando aplicavel - liquider, mercadn, legal & operaclonal, afetivitede dos controles InbaERGS,
anvohands, ainds, o uso de fermmentas, softwaras e consultorias especialzadss, eguiandade na presEcde de
niemacies. Buarac da frea de "compliance’, capacitagio profissional dos ageotes emyvohidos na adminlelragao e
gesthn dw ritct do fundo, que Incluem fomagda académice confinuada, cemifcacdes, econheciments publea ate,
empo 06 dluacan @ msturdade deases agentas na aividade, regulandeds ds manutencaa da equipe de fsca, com
bass na rotathvidade das profissionais e na empestividade na reposiclo. akm de outras infommagdes Filacionadas.
com a administrasdn e gesto do faco: by

g TP
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¢] AvaNacho de adardircia dos Fumdos aos indicadorss de desempenho {Benchmark) & riscos - envobvendo a
comelacho da rentabilldade com ssus objelivie & 8 conglsiéncla na wnirega de resuladoe ng peRSHS Mikims da dols
anoE anberores ao credenciamento,

Enterde-s& fua o6& fundos de investimentos possusm ma gesifio dscridonara, na qual o oeslor decide pelos
investimentos gque val realizarn, desde que respellands o fegulamenta do funde & a8 noemas aplicaveis aos APPS.

C Credanciamanto se dard, por meio elatrdnicy, no dmbio de controle. Inclushm no garenciaments dos docurmentos &
Certidtas requistzdas. atravia do gisterma aktidnics vilizedo pelo RPPS.

Fica dafinida bwnbém, coma critéria de documento pera credenciaments, o ralatdnio Dye Difigernce da AMBIRA,
eniandidos ComD 36550 UM, dois & Ths.

Encontra-se qualificedo a partickrar do processo seletivo quakiusr smpress administradaes ot Jestara e eeUrsas
financeirpg dos tundoy de kvestimentos em que figurarem retiuipies sutorzadas 2 funcionar palo Bamco Central do
Brasd nbvigadss & Insttulr comis da auditoria e comité ds ritons, nos termos des Resolucdss ChN 1° 31082004 &
n* 4. 5572017, regpectvaments.

11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

O principlos € crilévlos de precificacdo pera oS atlvos » o6 fundas de INVesHMENOE que compde ou que virko a
SIMpr @ cart#ira o Investimendaa do INSTITUTO DE PREVIDENCLA DO MUNICEIO DE TAPECERICA DA
SERBA, deverda sequir o writérie de precificacio da marca2o a mercado {Mabd).

Podards sa contahilrados pelps regpactves custes de squisicfic sorescrios dos mendimentos ufarddos os Titufos
Plblicos Fadefals, desde gue 32 cumpram cumubalivamentz gs devidas exiantas da Podars MF n° 577, de 27 da
dezembiig de 2097 (5 descitos anbenommants,

1.1 NETODOLOGLA
11.1.1 MARCACCOES

U procemon de MArcRcdo § MATCANo consibs em atibuiv wn prege justa & wm deleminado athve ou dermeatin, gEjg
PEi0 (wecn de merceds, a0 hap liqusdes, tu sajs, ne ausdncy desta, pela malhor estimativa que ¢ presa do etive
tarka #m U Svdnial negociagio.

O processt de MACECED MM curva consiste na contabilzecin do valer de COMEE O um daterminado tiddo,
acrescido do vanlache da tasa de |uros, desde qua 3 emiss3t oo peEpel Bej@ camegada Bl6 O SO respectivo
vancimedlo. O walor sers Atuallzado dianaments. sem considerar a ascdasdes de proco suforidas me nearcak
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1.2 CRITERIOS DE PRECIFICACGAD
1124 TiTULGS PUBLICOS FEDERAKS

Sdo athwos de rends foer emitidos pelo Tesounn Nackong!, que represantam ema forma de financir a divida pblica e
permiter que ofF Invesfidoes emprastsm dinheirn pars o governe, mostendo em Hoca Uma datermingga
rentabilidade. Peesiem diversas caracteristicas comp: bquiges diana, bait cusio, baissmo neco de crédito, & 2
solidez de uma nettuig3s anorme por R

Comp forte primarla de dados, 3 turva de Fulos em reais, gerads @ partic da taa indicative divuigada palky ANBIMA
& &texa de |wos divulgada peka Banco Cendral, snconiramas o valor do prags unitéeio do Hulo publea.

77.2.41 Marcactio 8 Marcads

Através da peaco unitEnio divuigada no extraln do custodiznts multiplicado pefa quantidade de fitulos plbless detidgs
pala regime, obtivemos a Bkl & mercado do bituk poblicn na carteira de Investimentos Ababe segue Rmmuls;

Frr= Plilus * @ Fiitzin
Onde:
¥m = valor de mercado
Pl aruaf= Prego UNM&ENo St

(2iriruios = quantidade de HUIOS em posso ta regime

11.2.1.2 Marcagso na Curvg

Ctamt 2 precificecse n@ curva & dede pelz apropriacas ngtoral de |uras sk @ date de vemcimento do tlose, as
fornukas variam de acomto com o tipo de papel, sends:

Tegouro IPCA - NTHAE

O Tesawm IPCA - NTN-B Prinapal posaui fuxs de pagamenio simples, ou smja, o imeestidor faz a aplicagso e resgata
& valor da fece (vakor mvestido samado a rentabikdade) na dalz de venciments o Btuk.

E um titulo pos-fixads tujo rendimento se da por uma taxe definkda mais & vareciio da taxe A0 indice Masional de
Prage o Consumltor Ampks em wm determnado periodg.

Q Valor Nominal Atwalizedo & calculado sirawée do VNA na dats de compra do bitulo & da projecao do IPGA pars 8 [—:-
dats da hquids;E0, sequindo 3 aqagas; -

FAA = VNAdats e ELTER R 4"'I::I. -+ f]pfﬂpmfjr.ﬂﬂﬂ}‘-'laﬁz - y‘/

Iy,
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Orda:
FAA = Valor Nominal Atuslizada
YNASurs de comprz = Valor Hominat Atualizedo na date de Codnpra

IFCAgrarecade = INflAGA0 projedada para o final da sxarcico

O randimenie da aplicacdo 4 reoebide pelo inveatider a0 b do investimento, por meis do pagamen de |uros
gernastipis o na data da vancrnanky com eegate do valor e facs somadkg 20 Olimo cupom de jursa.

Tesowre SELIC - LFT
0 Teacurs SELIC passui fluxo de pagamento simples pés-fixedo pela vanaga da taxa SELIC.

O valor projstada a ser pago palo tifule, @ o vaker na data basa, comigkle pala taxa acumulada da SELS =té o dia da
COMEFA. Make Uma comasad da texa SELIC mela pevd dig da bquidacss do thulo. Sendo seu cakeale:

FVS = ViNAdoza AR Lot '{1 -+ S_E'jf.ﬂ'm“‘}”iEi

O
F¥A = Valar Nomina| Atualizado
FNAdrrx de compra= Valot Nominal Atusdizado na daka da compra
SELfCmeez = Infacan atuallzads

Tasouro Prafivadn - [ TN

ALTN ¢ um titulo preflcado, ou s4ja, sea rentablidace & dafinicta no momento da compm, que o faz pagamentos
Geevieatraia. A ranlabdidade & celcuiada pela difersnca enre o preco da compra ga thulp & seu valor nominal he
vencimento, 83 1.000,00.

A patie da difsrengs enfre ¢ pregn de compra & o de venda, & possivel datarminer @ wxs de /endimants. Easa taxe
pode sar calcydadia de guas fommas:

[ Vaior de Venidn
Waler de Compra

Taxe Efetivana Perioda = - 1] * 100 o
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Ffaxa £fetiva no Perfado=Tewm negaciada no mamants da camgea
Valor de Venda = valor de negociazas do Title Publico na data fMnal

Faior de Cortpra = valor de negaciagia do Tiulo Na agueio

O, fendid como base L ano do 262 dine Otels:

—1]=189

=2
Valer de Venda ]m

Taxeg E fehive no Perlodo = (Fn.!m-de o

Chda:
Taxa Lfetiva ne Periodo=Toa negociada no momanto da COMpra
Falor de Vemda = vawr de negociacae go Titwo Piblico na data Gnal
Falor da Oounpra = Vaior de negoclacis do Thvlo na Bfuli3o

Tesoorg Prefixada com Jurgs Semestrais « NTN-F

Ma NTH¥F ocorma uma sltuacas samelhante 8 NTN-B, com FEGATMINE semestals da fured a4 que com a tBxa pre-
fxada e pagamento do ditko cupom coorr no venctmente do Uule, pntamente com ¢ resgae 4o vakr de fage.

A raptahilidade do Tesowrs Pra-foqde com Jures Semestrais poce sercaiculade sequnds a eguagio:

“ 107°5 — 1 5
Prego = zmﬂﬂ* {1.10) Boe | + 1000 ([———
i=1 {1+ TIR)=2 {1+TIR =

Em que DUn é o nimecn de s (eis g0 pariodo 2 TIR & a rankbildade anual do ritylg,
Tescuns K5FPM com JINDE Senvasirafs - NTH-G

A NTHN-C tam funcionaments parscido com MTH-B, com = diferenca no indexador, pos ufiliza o GF-M 20 inves de
iIPCA, atuaiments, 25 NTH.C ndo s30 oktsdes no Tessur Dircke gendo APRnas recomperada pedo Tasgurg Naclonal,

0 VNA dezza liuke pode ser calculada pats equachn: '-,_.s:

FNA = F¥Aezia o pampre ¥ |:1 o+ fEFHijEde]HL'HI _.-"'I

Qndz N1 repesenta 0 nGmero de diss comidos entts deta de liqudacds o primairo do més st @ N2 sendo o
NUTHED e das ctaridos ente o dia prngire do mes saguite e o priraaing mes siugl
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Cotne matndologia final de apuecie pare o3 Tiwkes Poblica: qoe apresentam ¢ valor nomngl sluallzado, finalizz-sa
& ApursC 3 nos sequintes passos

{i} enlfcas i da cotecio:
- 140
Colagao = —_—
{1+ Toxg)m=
Cmde:

£otagdoa &a valor unitics aprasaniado em um dia
Faxa= laxa de negoclagss su compra © Thuio Publico Faderal
(I} ichmntificacdo do preco s,

[Cotaghio
160

Preco = FNA=

Crwdm:
Frepa = valar unitsig o Tinko Pabiles Fadarg]
FNA = vator Nominal Atuakzace

Cotapso = & avelor unitanio sprezaniado am um dia

15.2.2 FUNDOS DE NVESTIMENTOS

A IRstrucdo SV 555 dispde sobve g consiibicao, a adminisiragio, o funcionameanta & & divalgacio de imfarmmag e
dos fundes fe lrnssdstariseito.

O impeatiments em um funda de svestEmento, portanto. conlmre dartinio dretz sobre Fracan ldeal de pakimdnio dede
que cadd collsta passul popriedede proporclonal dos ativos inerertes 4 composicls de ceda Fundo, sendo
interamerie mEparsaveEl pelo dnus ou Bnus degsa peoprisdade.

Argves de divalgEgse pobhica e oficial, calcula-s o ratomn do fundo de investivartas aufarindo o repdimento do
periodo, multpkcaco palo valpr ahual, Abeing 3egue fhmuk:

|.-I\"l

7

.Q@’_) “/

rafrarpg = (1 + S..I:rr.rr.-'.gr:I * Rendiade




INSTITUTO DE PREYVIDENCIA DO MUKICIPIO DE
ITAPECERICA DA SERRA - ITAPREV

O

Retomo. vater da diferente do mantante aportzado & o resukado final do padode
Eantrr.."nr : saddo Inleiad dw irr.rastimen‘ta

RER e ds ; enmaenls do funds de investimeits e wn detemnlhade parioda (em percentusl)

Fara auferi o velor sportado no funds de investimento quanto 8 sua poskede em redacso 2 quantldade de cotas,
calcUb-sa:

Farwat = Veora ™ Qtcovas
Cnde:
Fieosar: valor atwal do investiments
Frozs: valor da cota no dia

iJfcoves quanidads de cotas adquindas medisnie aporte no fures de investimanta

Em caso de ndos de Inveslimarnts imobikinos {FI, onde consa &0 ments Uma Mg OcIaLa0 de Compra & vernda g
MEmpdo sECURdSHD atraves de seu Soker, cmse serd calculado alraves do valor de memads divuigaco no sle 4a
BMAFAOVESPA, cako conirério, serd caleuadc @ valor de cota, alraves da divulieds mo site da Camlaaso de Valorms
Mobiligriog » CWM.

11.2.3 TITULOS PRIVADCS

Ttk privados $30 thulos emitidos por smpresas privadaes visands & coptagdo de recursos.

At vperagles compromizaades lasreadas wm tiulks plblicas £3n operagiies da somprz (venda) com campromigss
08 mevanda (recompal. Na partida de oparacio Ao definidas a b de IEmundracio 4 a date de venckmento da
operacdo. Parg a8 operagdes compromissadas sam liguidez diarla, a marcecino @ marcads serd em aconds com &
taxgs pratcadas peln emissar para o praro do o &, adicloraimente, um spread de nabireza da aperaghe, Fara as
aperagles compromiisedas negocadas com liquidsz didria. a MarcAA0 & mecede serd eal2ads com base na B
e ransndedrecompra na dats,

Us cartificados de depdsiio bancara (COBs) 680 inslrumentos de coptache de recurscs ubiizados por netibiches
finanseiras, 05 quats pagam @ apicador, a0 fnal da azo contalade, B remuneracin pevista, que e geral &
fubwsnte cu pré-fitada, podendo ser emitides B registrados na CETIP.

[

s COBs pré-fixpdoa 230 titulos negociados cam AWCHesagio em rlac3o 3 curve 46 JURds & reaiz & marcacso oo
COB € reallrada duscontando o seu valor fiduro pala taxa pra-fveds de mercada acrescidy da spread defmida da

BOOID COM 2% bandas da taxas refarentas a0 prazo da operagss  isfing do emissar. _
/?\ ;:'L/
M,




INSTETUTC DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE
ITAPECERLCA DA SERRA - ITAPREY

Ds CDBE phs-finados $A0 Hulos atuallzadas disrismente pale GO, ou s5ig, pela taxa de |unes baseada na taxe médla
dos depéetias interbancénigs de um dia, calculada e divilgada pela CETIP. Gerelmente, o GOl & acrescido de uma
toxe oU i pefcanlal fpraad coniratado na data de smizshe oo pepd. A marcacas du COE & ealeads dascontands

9 9440 vakor Fehurt peojetade pela kexa pre-fixada de memede acraxcida oo opread definido de acordo com as faixas de
kxasz am vigor.

11.24 POUPANGCA

Para rirdbade de apursgio pare ob nvestimanics em depasios de paupanz, calculs-se a laxa referencial usada no
dia do depden. Se a Selic eghiver 8m 8.5% 30 ana ou menos 4 fus weo, 8 POURENGE ira rands ¥0% da Selic mais a
TR. M4 2 e280 g8 Selic foar acima de 8,5% ao ang, 8 rentatildads & composta peta TR mals 0.5% a0 mes.

113 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Comn o procadimentos de marcacldo a memadn 50 Mirkes, coma namma e SEMpre qua possival, adotam-se pragos
8 cotaches das saguintes fonkes:

«  THulos Piblicas Federais & debarturas: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao Brasileira des Entldades
#y Mercados Flnancess e de Capitais  {hitpg:fwew anbima tom_ bepé_brimforman s de tihos.
pibdlees him);

= Cotgs de undos de investiimentos Comiss3o de Valares Mobilados - s {http: v ovm.gov b,

»  Valor Neminal Auakzedo: Vator Nominal Aluslizade ANBIMSA - Associordo Brasilelrs das Enfidedes dos
Mercados Financelros a da Capitaks {hitps . anbima. comn. brpt_brinformarivakar-naminal-atualizads. him)

» Anfieg, opcdes sabm aobas Nquiias B teme  de aghes: BMAFBDVESEA
(PR A b3 com. brfpt_Briprodutos-e-sanmcosnesedscacenda-varavelacoes. him); e

=  Carificatk da Depégitn Bancéro - CDR: CETIP (hilps: fwww. Coty. oo, ).

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAD

Pafa o acempannaments & avaliecso da carteira de nyestimenio, doa fundos de investimentos que 3 contermylam e
wauE reauiiedos, adiclonalmene serdo adotados metodofigins & Criténos que atesdam conjun@ments a8 noMmatvas
expedidas palos degaos rapuladoreg.

Como forma 0@ acompanharmenic, serd sdmitdo a saboragSo de relptoios mensais, SRomMpenhados e pansier
avabatva do Comiks de Invaslineotas, que conlerpla ne minimea infermatdes sobre a retabilidage & dos fecos das
divrsas modalidedes de oparacies realizadas e aplcacio dos recursod do RPPS & da adarénoig dag alocachas &
Pocessos dacisirne A iNvestimenits.

ol

rno
"33in

O ralatdric mengssl serd com compliato de informagies qua compeeandam na minima:
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a) Editarial gobre 0 panorama econdmico relatva aa rds artdanor;
bl Editprml gobre o penoczma econtimlco raklye ao trimestre antergr;
¢y Fekatdro de andloe iniciad dg cardeirg de inveaslmantae:

d) Retabbric de Mondtoramenta - andlisa qualitative da siuaclo da catmma em miacan 3 Ccomposicao, mntabliidada,
enquatramece, aderéncia & Poliica de nvesbmenicg, rigcos (mersads, Iquder e crédie); andliss quardistive
bessada am dados histiniges e ilusireda per comparativos praficos & sugestoes para almlzacko da canaira;

e Rebtdrie de Acompenhemente dos Fundos de Investmenics - Andhze de requlsments, enguadmmsals,
pospechs (quando houver) & parecRr opxnabive,

T} Fatacar Tacnico de Aszembleda de Fundas de Investimeantcs - resuma o andlica de ste contendo parecss apinative:

g) Enquadramente das apllcacdes nae segmentns e ariges da Resolucso CMN n® 282240, com alets em cases da
dasenquadramento;

hi Erduadramento dae splicagies de acardn com os imites definldos na Podliice. de |NVeSHMAanios, com etz em
CAR0S e desenquadigmerto;

) Rentabilidade indlvidual & comparstiva « penchmanks - das splicacbes financairas de forma a identificar aqualaz
Sam deaempenhi nsateiat e

) Marcacoo @ Mercado da careirs de Tiuloe Pibiices Federsis permitindo a veeuallzapdo de oporunidades de
compra @ vendg;

k} Concmntregac dog inyestimentos pof irstuicsSoe Fnanceira;
I} Taxa de sdministeclo por fusde de investimento, possibbitanda andlise compamtva;
m} Quandidade de colistas per fundo de nvestimento que compia a careig:

n} Rerdakilidede da carteira apts as movimentagdes mensam, disponibilizata mensakments & cumutativaments no
decaras do ano em exercick, comparstharent 3 mels atusial &

&) Gedhica comparative de rentabllldace a riscas dos fundos de investmantos;

B Diligencia sobre o6 Bstos relativos aos Hiules au papsis incluldos am aparagies estruturadas adqultidas par meig
06 veicules de mvestimentos,

g} Acompanhameno siglematico da sRuacSa patimonial; figcal, comersal g jurikiica das Wztlilisbes Hvestidfas e do
desmpenhs dos papels por slas emticos.
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U parecercs avallativas emitidos pelo Comits de Imesimentos deverans Apresentar N9 minite 9 pland de agho tom
o CONoEemE da% alnidades 8 sercm desempenhodes relgtivas & gestdo dos recursos Com a emicsdo dos
pafetanss avaliatves » 3 slabomcEo do phano de acSio, o mesmo devers ser aprovado pato Orgao deliberativo.

13 PLANG DE CONTINGENGIA

L Plano de Sontingéncle estabelacidy, contempls 8 atvanganas axigida pela Resaipess CHMM n° S HXANMD, am o seu
At 47, incesa YIH, ou eeje, entende-sa por "sonfingénela™ ny Gmbite desta Pollties da Investmentos a axcEssiva
expodcho a reees su polencias perdas dos recursos.

Cam g Wenlificac®s ¢iars das contnoénclas chegamos ap desamiohiEmento do plano no pressesn 4as (nyestmanios,
que abranpe aso somente a Dirstora Executiva, como o Cormile de Investimentss & o Conselho Dadibsativo,

134 EXPOSICAO A RISGCO

Entande-ge comp Exposicsc a Rigeo 03 investmantts que direconam a carteirs de investmentos do METITUTO DE
PREVIDENCIA D MUNEKSIFIO DE ITAFECERICA DA SERAA para o go cumpnments dos mdes, fequlslios e
roemaz eglebalecxdos ars APPS,

£ néa cumprimar e dag limites, requlshas & normas eztabmlacides, podem sar classificados como seredo:

1 Desenquadramento da Caners de Investimentos;
2 Dasanquedramento do Furks de imvestrmenks:

3 Deganguadamente da Polltica de {nyestammsnkes;
4 MovinwnEgoes Finenceirss nao aworzadas;

Ces0 [dentificedic 0 NS0 cumprimerts dos Rens dascrles, ficam oF resparsavaiy pelos Imvestmentca, devidamente
definidot nesta Politica de Invastimentog, ohrgados a;
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Contingénciog Medidas Reasohican
a) Aporanis daz CAUEXRE
soompanhedto de relatarks:;

1. Desarmuedramento da Cartasa da
Inyestrmmnies

by Idermificacio dos amashidas &
contar da inCio do proceses;

&) Eskudo Techico cam a vighiidade
pa s 0 enquadransnio,

Curte, Msdio & Longo Frazo

2. Desenguadraments da Fundo ce
Investmenta

a Apuragio das
weompanhade de relatanic,

CaLgEs

by ldsntificecis dos envelvides a
goritar da ke do processo:

€] Esludo Thonico com 8 yishifdyde
para o Sruadiramerto,

Cuntg, Adio s Longe Preza

3. Desanquadramants da Pobltica de
tnvestimenics

al Afuracas dae CRUSAT

scompanhado de ralaidrio;

By Identificagsa doB envolvidos a
coritar g mitio do progessa.

¢) Esludo Téenica com a viebiidaos
PAra o &ntuatiraran,

Curte, Maale & Longn Praze

4. Movinesntagoas Fnanceiras n&a
autorzedas

a) APuUragas d=ae
acompanhado de rakaltno;

CALUSNS

By ldertlficagse dos envoldddas a
Contar da Inicio do processg;

¢)] Estudo Técnica com a viabdidads
Fara Rsolupdo:;

] Acdas a4 Madldaa, ae necessdiras,
judiciaisa para a responeabdizecho
dos regpangdvels,

Curts, Madlo = Lenge Prazo

Ry
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¥

33 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOB

Entende come potsncias perdas dos MBCUMSOS G5 WOIMEE axpecsvns poovenientss de fundos de nveciimentos
direl@amente atralados aos Hecos & rmercade, credito & quiker,

Comtingincias Medidas Rexciugdo
1. Potanclars perdas de recursos aj ApureEn d8s causas | Curn, Médio & Longo Pram
acompanhado de rekatorlo,

bl dentiflicacio dos envolidos 3
contar doanido da processo:;

c) Eshdle TSgricd com a viabilldada
almmstrative, financeira & sa far o
ca20, jurldica.

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de gquakquer splicacsh, resgate oo mowvmentasies Tranceims DoMTides nd carelrn da pvesimenrtoz do
INSTITUTD DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIQ DE ITAPECERICA DA SERRA. 03 respansdveis pala pestio dos
FECUMSCE davardn saglir todes oF principics e diralrizes snvcividos o3 processes de aplleaisno des investimantos.

Todas o6 Bives & vakores motdlarios adouirdos pele RPPS daverde ser rogistrados nos Sistemas da Eiguidacio =
Custdalia: SELIC, CETIP vy CAmaras de Cormpansaca aulonizadas pel Sk

As operaghas reallradat oo memedn secUnEnG [compravenda de Hiuos plblicos) deverdo sor realicadas atravds
e plataforma slatrdnics autarizada, Siabex da BRMSF & Catiphlel da Celip que j4 slendam 205 pré-mquisios para
oferccer a3 rodas da rafecio nog mokles exigdos pafo Tetcine Macigngl & pelo Banco Ganlral. & RPPS deverd
&inda, renlizer o acompanhanents da pracas e [Bees prapcados am lak operacies o COMPard-ios 304 [Yacos a 1a3a6
ubik=sdos coma refarancia da mareata (ANDHAA),

O armmpenhgments mensef do desempenha da cartsira de investimenios e ralacio @ Mete Absanal definids,
garanlrd acdes & medides na cun € Meda prazo No squesion@ments de qualsqus dislomdes decomemntas dos
rgcos a ala arakados.

Com bage nas determinacoes da Portadia MPS n® 170, de 26 de abrd de 2012, aterads pela Ponarla MPE o* 440, de

U2 de outubro ge 20413, fol mstifulda o Comité de Imestimentos azavks do Alo Nommalive Decreto Munbcipat N2
2832 do 28 du novembro da 2615, com & fnalldads miticna de participar No processo decrsdoin quants a furmufal;an%
m mxacugda da Polltica de Investimanios. / -

Entonge-ge como peFicipacas no pricesso decisinc quenta & formulaco e execucio da Poliica de Inveslimentos 2

ahrargencia the; |
f “
Lo A
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a) gararty o cumprimento da i2gistacao o da Politice de Invegtimentas:

b) avalmr a conveniencia € adanqua3a dos investjmentos;

c} monttarar b grau de Aco Gos nvestmantog;

d} ubservar que a rentabilidade dos recurscs estejam de acteda com o nival de rigce FesUMdo pala antidade;
é) parentir @ gestio étea o transparante dos recUrsos;

1} gerantir B exccusla dos processos inkemos yoliados pam Investimenios,;

q} inStaurss sindicdnoia no Gmiito dos recursos de ASEIM hover 8 necessiiads,

h] garantc a execucio, o cuMplimants & sompankamento da Gredanciamento da Instrursses Financsiras:

i} geratr que alecacdo eslratégicn dos racursas mstejam em consondmcla carn o6 astubos fAonicos qua narbasram o
equlifrio atuarial = finencairg dos recursns @

[} qualquer outrd atividade relacionada dirstarants g investimentss.

Tode o acompanhamenta promovido pelo Comils da Investimentss sera dasgnads am fammaks de relakis, sendo
dispenibilizedo para apraciacas, ardlice, contestacdo o aprovagén por pare do Conssho de Beliberacan. Sua
porindicikiede g2 adequada Ao porls do INSTITUTO DE FREVIDENCIA DD MUNKIIRIO DE ITAPECPRICA DA
SERRA

Oz refabwinos suprecitades serfo mantidos m cailocados 4 disposican 48 Secreiida da Previdences Social - SFREY,
Tribunal da Conles do Estade, Consalha Fiscal & damais dighos feoallzadores & imercaaadas.

15 DISPOSIGOES GERAIS

A pragenie Palltica de [nvastimening poders 2ar revigta no curso te sus sxecuio e deverd as monibeada no oy
Prazo, a condar da date de sua eprovacao palo tipdo seperior compelende do RPFPS, sende que o prazao da waldede
Compraarkma o ano de 2020,

Reunlbdes extracrdindfias junto 8o Comitk de Investmentos e poateromants com Canselhe Dalibaratva do RPPS,
arSa reslzadar sampm gue houver pecessidade de apstes nesta Polifca de rvestmentos parante o
COMPOrMEeniaconjuntura da mercado, UAndo Se aprasantar o (nteress da presendacio des abves nancarcs efou
oom vistas & adequacao 4 nava iglolacsa. .
~T
0 reletonio da Politea dw Investimenios 2 suss posslvels revisbas; 2 dopumentacac que as fundamenta, bem camo /
as aprovagdes exighlas permanecarse & disposiclio dos Hrga0s de 0ompannamento, SUPANIsSe & fscshzapdo pelo
prece de 10 (dez) anos. j

( R

| !

TR
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Peverfo etar cantificados oF respantivals pelo scompanhamanto & opsraconalizanae dos nvestimentas do RPPS,
alfavea de exame de certifcacao organizade por entidede autdnome ce reconbecida capacidade wonice e difusso no
maedn ragkeirg de CEpRE., culo monkeddo abrangard, no mindme, 0 conddo no anmo 3 Parkatia MPAS 00 615, de
24 da agoets de 2011,

A cumprovagho da habiagio ocereid medianie o presnchimenle dos campos especificcs constantes de
Demanstrativo da Polltics da Investimanies - DPIN e do Demenstrathvo de Aplicactes & Imvestmentos dog Racursos -
R,

As Nluiciex Firancteiras que aperem & que venham a apacar com o RPPS podersa, 8 diulo instiucianal, aferecer
REGH teCrico atraves de cursos, samrdnanos & wirkshops ministrades por profisgionais de mercads sou fiencionarnos
daE Inglinighes para capackagio da genvidores e membros dos bmacs oolegiadea do RPPS. bern comuo,
contrafrastacan oe 3orvicds B rojetss de Inclaliva do RPFPS, sem que haja dnis oo campromisso yvinculsdos aos
produloes g measbenomog.

Capor omiesos nesta Politica de imvesimentos remeem-sa 4 Rssafucio OMN n° 39222010 & suas alterapdes, & @
Fortaris MPS 0° 519, & 24 de agosta de 2011 g também alsragdes e demais normathas pertinantes aosa Regames
Fripros o9 Previdéncta Sacial.

E parta Intagrants deta Politica de Investimentos, 4 Apia da At da Comith da Investrmaniog que & participante do
PRICEIE0 declzdrit guanta & sua formulacho & a copla da Ala de Grgéo supsror competante Que aproye 0 preesarnts
inesturneto, devidamente assinans par seus membnes,

Eate docairmants dewvera ser aosingd
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