INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 17/01/2020
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificacdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia dezessete de Jjaneiro de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu & leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1) Inflagdo e Cendrio Econdmico: O ambiente de condigdes monetarias mais frouxas,
associado as perspectivas de que algum acordo comercial entre EUA e China sera assinado em breve,
permitiu que o crescimento global continuasse exibindo sinais de estabilizagio. Do lado da politica
monetana, as comunicagdes mais recentes dos membros dos bancos centrais americano e europeu
continuaram sinalizando a manutengfo de uma politica monetaria bastante expansionista por tempo
prolongado, ainda que néo pretendam executar nenhum estimulo adicional no curto prazo.

Em relagdo as questes do comercio internacional, nio houve nenhum avango material nas
negociagbes de um acordo entre EUA e China, ainda assim, autoridades de ambos os paises
reafirmaram que as conversas tém evoluido positivamente e que algum desenvolvimento mais
concreto podera ocorrer em breve. Dado esse pano de fundo, a confianga do empresariado ao redor
do globo tem registrado sinais de melhora.

No Brasil, as evidencias de recuperagio do crescimento da economia seguem se intensificando.
Em setembro, os indicadores da producdo industrial, vendas no varejo e atividade do setor de
servigos apresentaram relevante melhora. A criagdo de empregos formais registrou resultado positivo
nos trés ultimos meses e os indicadores de credito continuam apresentando expansdo, a liberagdo dos
recursos do FGTS também devera ter efeitos positivos sobre o consumo neste final de ano.

Despois de diversos meses consecutivos de surpresas baixistas, a inflagdo devera ser mais
clevada nos proximos meses. O principal determinante por tras dessa pressdo & o preco das carnes,
que apresentou forte aceleragdo gragas a uma maior demanda chinesa devido a epidemia de febre
suina africana.

Dezembro foi marcado também pela decisdo do Banco Central de reduzir a Selic para o menor
patamar da histéria, no entanto as comunicagdes seguintes sugerem cautela, com o BC
condicionando cortes adicionais aos indicadores de atividade que serfio divulgados nos proximos
meses. Vale destacar que os dados mais recentes estdo sinalizando fortalecimento da economia, com
desempenho mais positivo e retomada mais consistente.

Acumulando alta de 6,95 em dezembro ¢ 31,6% em 2019, o Ibovespa fechou acima dos 115 mil
pontos, uma combinag@o de noticias favordveis tanto do lado interno quanto externo sustentou o
momento positivo para o mercado de agdes. No cendrio doméstico tivemos dados econdmicos mais
fortes, reforgando a tese de recuperagéo da atividade doméstica, além de novo corte de 0,5% p.p. na
Selic. No cenario externo, o destaque ficou pelo anuncio de acordo comercial entre China e Estados
Unidos, além da elei¢do geral no Reino Unido, cujo resultado aponta para uma solugdo em relagdo ao
BREXIT.

(Fonte: Carta Mensal, DEZEMBRO/2019-JANEIRO/2020 — SANTANDER ASSET MANAGEMENT,)
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2) Anilise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do més
de dezembro, no seguimento Renda Fixa e varidvel, o més fechou com RS 152.862.799,62 (Cento e
cinquenta e dois milhdes, oitocentos ¢ sessenta e dois mil, setecentos € noventa € nove reais e
sessenta e dois centavos).

3) Andlise do fluxo de caixa do més corrente: Em dezembro apds anilise da carteira, do
fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. VI,
art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira,
adotada para este ano, foram resgatados RS 11.420.943,86 e aplicados RS 9.892.892,56, conforme discriminagdo
abaixo:

FUNDO APLICACOES  |RESGATES
META VALOR FI ACOES 7.278.636,55 | 7.278.636,55
CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA |  1.500.000,00 5
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 2.642.307,31 | 2.614.256,01
TOTAL| 11.420.943,86 | 9.892.892,56

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta movimento
do Institute. Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia & resgatado ou
aplicado automaticamente. N3o ha valores parados em Conta corrente.

4) Assuntos Gerais: Em 2019 a meta atuarial foi cumprida com expressiva margem positiva, mesmo com a
volatilidade do cenario econdmico que oscilou ao longo do ano a espera da reforma da previdéncia, acordo
comercial entre China e Estados Unidos, soltura dos presos em segundo instancia principalmente os condenados
pela lava Jato, impasse climaticos, Brumadinho/MG, entre outros.

A estratégia adotada de maior exposicdo em renda varidvel devido as baixas taxas de juros, trouxe retorno
51,53% acima da meta. Com excecdo aos fundos multimercados atrelados ao CDI e renda fixa atrelado ao CDl, o
fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE11 foi o Unico que n3o cumpriu sua meta
atuarial, as cotas do fundo séo negociadas em mercado secunddrio na bolsa de valores e sua valorizagdo deve-se a
oferta e procura das cotas por investidores em geral. A estratégia do fundo é de performance a longo prazo, acima
de cinco o que justifica em parte a cota baixa neste momento.

Em reunido entre os gestores do fundo Jodo Eduardo Santiago e Francisco Garcia cotistas e a consultoria
Credito e Mercado foi apresentado as projecdes de crescimento do fundo para 2020, a aquisicdo de novos iméveis
que foram realizadas em 2019, a abertura de captacdo de investidores n3o institucionais, entre outros assuntos.

O fundo CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA Il FIC MULTIMERCADO devera ser encerrado em
janeiro de 2020 ao final do periodo de caréncia, devido a forte valorizagdo do Ibovespa o fundo ultrapassou suas
estratégias de retorno o que o deixa invidvel de se ter continuidade pelo administrador/gestor, como opgio ao
fundo que se encerrarda o gestor lancou em novembro/2019 o fundo CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC
MULTIMERCADO LP.

Para 2020, a politica de investimentos aprovada manteve o percentual de 30% de exposicio em renda
varidvel, podendo chegar a 40% apds a obtengdo da certificagio do PRO GESTAO nivel Il que estd em andamento,
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por ora, no segmento de renda variavel o Instituto definiu o percentual de 5% para possivel aplicacio nos novos
fundos BDR nivel | de investimento no exterior.

Finalizagdo do processo de troca de administrador dos fundos INFINITY do branco BRB de Brasilia para o
Banco Planner até adequacdo do Daycoval para receber os fundos. Apds a troca de administrador os fundos foram
reabertos para aplicacdo e resgate conforme foi definido na ultima assembleia na sede do BRB em que o comité de
investimentos do Itaprev esteve presente em outubro. Apos a reabertura dos fundos mantemos nossa posicio e
ocorreu o resgate do total dos fundos INFINITY LOTUS FI RF e INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA RF, resgate
parcial do fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM no valor de RS 4.500.000,00 (quatro milhBes e quinhentos mil reais),
no acumulado os trés fundos perderam aproximadamente R$150.000.000,00 do PL com resgates de outros cotistas,

Conforme definido em assembleia geral de cotistas o fundo META VALOR FI AC@ES possui novo
administrador a partir de dezembro, o fundo deixa o administrador BNY MELLON e passa para o BANCO DAYCOVAL,

neste novo administrador o fundo esta apto a receber novos aportes de investidores Institucionais.

Meta Atuarial

Retorno dos Investimentos

Meta Atuarial Acumulada
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Més Saldo Anterior |Aplicacdes  |Resgates Saldo no Més |Retorno (R$) [Retorno (%) |Meta (%) |Gap (%)
Janeiro 107.384.837,09| 31.180.953,25| 26.544.255,19| 115.232.636,11| 3.211.100,96 2,87% 0,83%| 344,69%
Fevereiro 115.232.636,11| 2.089.144,18 5558.429,07| 116.912.138,93 14S.787,71 0,13% 0,90%| 14,33%
Margo 116.912.138,93| 2.448.920,14 558.629,09| 118.895.200,01 92.770,03 0,08% 0,87% 6,54%
Abril 118.895.200,01| 5.112.697,92| 3.098.745,05| 121.999.739,09| 1.090.585,21 0,90% 1,03%| 87,62%
Maio 121.999.739,09| 9.144.836,41| 7.110.148,95| 125.868.007,95| 1.833.581,40 1,48% 0,64%| 230,75%
Junho 125.868.007,85| 5.033.637,16| 3.001.459,69| 131.226.125,05| 3.325.939,63 2,60% 0,45%| 577,43%
Julho 131.226.125,05| 6.637.023,81| 4.631.917,31| 134.722.697,72| 1.491.466,17 1,12% 0,72%)| 154,57%
Agosto 134.722.697,72| 4.133.900,02| 2.078.714,18| 136.589.104,19 -188.779,37 0,62%| -22,24%
Setembro 136.589.104,19| 6.119.484,55| 4.071.074,49| 141.068.925,77| 2.431.411,52 1,75% 0,45%| 392,73%
Outubro 141.068.925,77| 2.633.323,54 630.307,26| 145.297.650,39| 2.225.708,34 0,63%| 245,46%
Novembro| 145.297.650,39| 41.856.982,65| 35.833.709,72| 147.208.218,36 -112.704,56 0,98%| -7,84%
15.550.867,64 7,75%| 167,72%
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Cumprimento da meta atuarial por fundo

l RETORKO |META PARA|
Produto / Funde RESOLUCAO -3.922 /4.392 / 4.604 Isecmsm osTioo | 2019
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIACDOES . jArtigo 82, Inciso I, Alinea™a* - .F@L  VARIAVEL - 10,58%
AZ QUEST SMALL MID CAPS ﬂcagbm 5 . |artigo 82, Inciso Il Alinea®a” |RENDA VARIAVEL

BN PARIBAS ACTION FICACDES __ lArtigo 82, IncisoIl, Alinea®a™ |Rmm.\mmma 95 Acima da Meta atuarial
META VALOR FL ACOES | |Artigo 89, Inciso It Alinea®a”  |RENDA VARIAVEL | 26,98%| 1058
SANTANDER SELECAD 30FIC Acaes = ign 89, Inciso Il Alinea®a™ |RENDA VARIAVEL B:

B2 |MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC{ARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 10,58
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso | Alinea " b " RENDA FIXA :

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-BLP Artigo 72, Inciso I, Alinea " a RENDA FIXA %
CAIXA BRACDES IWRES FICACOES i | |artipo8e, Inciso Il Alinea*a" RENDA VARIAVEL

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea”a” RENDA FIXA 0
CAIXA BOLSA AMERICANA F| MULTIMERCADOLP _lAtigog® Incisomi - I_n_mvmmm
|BBAGOES VALOR FIC ACSES PREVIDENCIARIO |Artigo 82, Inciso Il Alinea "3 |RENDA VARIAVEL

|BB ALOCACAO ATIVA FICRENDA FIXA PREVIDEN cuimo Artign 72, Inciso |, Alinea "b RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artign 78, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b * RENDA FIXA T
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Inciso V1I Alinea ™ b * RENDA FIXA

BE IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _|Artigo 72, Inciso | Alinea"b ™ RENDA FIXA ge
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artiga 72, Inciso |, Alinea " b RENDA Fixa 54
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Indiso |, Alinea "b " RENDA FIXA

5B DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, inciso |, Alinea™b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Incisc |, Alinea" b ™ RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 72, Incisc IV, Alinea”a"” RENDA FIXA 6
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 78, Inciso IV, Alinea” 2 * RENDA FINA

CAIXA ALOCACAD MACRO FIC MULTIMERCADD - |Artigo 89, Indisc Il _ | |RENDAVARIAVEL

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADD - . jArtigo® Incisolll _|RENDAVARIAVEL] 6, S58%
INFINITY INSTITUCIONAL Fi MULTIMERCADO | = “{artipo 82, incisailii {RENDA VARIAVEL

CAIXA SRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 6,42%)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a*® RENDA FIXA 572%| 10,58%)
BRADESCO MAX| PODER PUBLICO FI RENDA FIXA Artige 72, Inciso IV, Alinga “a" RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA |1 FIC MULTIMERCADO. - |Artigo 82, Inciso il J _|RENDAVARIAVEL|  4,80%| 10,58%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea” a " Insunn FIXA

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLP A /82, Incisa il {RENDA VARIAVEL] NOVO.
SANTANDER STAR LONG E SHORT DIRECIONAL MULTIMERCADD . |Artigo 82, Inciso il " |RENDA VARIAVEL NOVO,
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli - CAREIL Artigo 82, inciso 'V, Alinea" 5" |RENDA mmvﬂ

*** Estar abaixc da meta atuarial ndo significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como
Infinity Lotus, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades rendem menos tem por referéncia o CDI gue rendem menos que a
meta atuarial, este fundos s3o utilizados para protecio da carteira e momentos e alta volatilidade pois ndo ha rendimento
negativo.
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