INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14/11/2019
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificagdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia quatorze de novembro de dois mil e dezenove, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-s¢ os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Superintendente procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes:

1) Inflacio e Cenario Econdmico: Recentemente, o avango das negociagdes comerciais entre
EUA e China e o adiamento da saida do Reino Unido da Unido Europeia para 31 de janeiro de 2020,
resultaram na melhora da perspectiva de crescimento econdomico mundial para 2020 e, consequentemente,
em melhora dos pregos dos ativos. Em outubro, o maior otimismo com 0 cendrio para 0 COmercio gerou uma
melhora marginal do PMI de manufaturados nos EUA. J4 os indicadores do setor de servigo ainda se
mostram resilientes nas principais economias. Os indicadores de confian¢ca permanecem em patamar
expansionista € as taxas de desemprego perto de suas minimas histéricas, a expectativa ainda € de que tanto
o setor de servigos quanto o restante da economia global sejam contaminados em algum grau pela fraqueza
j4 observada no setor industrial. Entretanto, o grau de impacto parece que serd minimizado pelos efeitos do
recente afrouxamento monetario internacional, se prevalecer o cendrio de redugdo dos conflitos comerciais,
e eventual, reducdo de tarifas de importagdes. Diante deste cenario menos negativo para a atividade, os
bancos centrais das economias avancadas decidiram desacelerar o ritmo de estimulos dados a economia,
desta forma o cenario base € a desaceleragdo do crescimento econdmico mundial e alta liquidez. Para as
economias emergentes, no curto prazo, a maior liquidez internacional deve prevalecer frente a aversdo ao
risco gerada pelo menor crescimento.

Na economia brasileira as agendas fiscal e microecondmica tiveram uma evolugdio importante no
congresso, o processo de aprovacdio da proposta de emenda a constituigdo da reforma da previdéncia
finalmente foi concluido, com a poupanca nos proximos 10 anos, estimadas pelo governo em R$ 800
bilhdes. O processo de recuperagdo da atividade econdmica continua muito gradual, como indicam as
evolucdes da confianga do consumidor e do empresério, o consumo das familias pode acelerar
marginalmente o ritmo de crescimento observados em trimestres anteriores, contudo as exportagdes devem
seguir a tendéncia de contragfo vista desde o comego do ano. Para o final do ano, a liberagéo de recursos do
FGTS e do PIS/PASEP deve impulsionar temporariamente o consumo das familias e o faturamento do setor
de servigos, principalmente o segmento de comercio.

Este cenario garante a auséncia de pressdes inflacionarias relevantes e, prescreve a adogdo de politica
monetaria expansionista. Assim, aproveitando o ciclo de afrouxamento monetério internacional, o COPOM
cortou 0,5% a taxa Selic nas ultimas trés reunides indicando que cortard mais 0,50% em dezembro, abrindo
espago para que ocorra mais cortes em 2020, o processo de recuperacdo gradual da economia abre espago
para que o processo de normalizagio da politica monetaria sé seja necessario ao longo de 2021.

(Fonte: Carta Mensal, OUTUBRO/2019 — BNP PARIBAS Asset Management. j
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2) Analise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do meés de
outubro, no seguimento Renda Fixa e variavel, o més fechou com R$ 145.297.650,39 (Cento e quarenta e
cinco milhdes, duzentos e noventa e sete mil, seiscentos € cinquenta reais e trinta e nove centavos).

3) Anidlise do fluxo de caixa do més corrente: Em outubro apés andlise da carteira, do
fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. VI,
art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira,
adotada para este ano, foram resgatados RS 630.307,26 e aplicados RS 2.633.323,54, conforme discriminacdo
abaixo:

FUNDO RESGATE |APLICACAO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES | 630.307,26 | 2.633.323,54

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligacdo do fundo com a conta movimento
do Instituto. Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia é resgatado ou
aplicado automaticamente. Nao ha valores parados em Conta corrente.

Assuntos gerais: O cenario econémico global continua volatil devido ao impasse entre EUA e China, apés o
adiamento das taxagdes americana acalmou-se os dnimos do mercado, a finalizacdo no congresso da PEC da reforma
da previdéncia manteve o ritmo de ganhos positivos na carteira do instituto. O més de outubro foi de recuperacao as
perdas pontuais de agosto e de grandes retornos positivos, a carteira do Instituto obteve retorno positivo de 1,56%
frente a uma meta para o més de 0,63%, o retorno acumulado da carteira no més é de 245,46%. No acumulado de
2019 o retorno positivo atingiu a marca de 167,72%.

Em 08 de outubro os membros do comité de investimentos Rafael e Alex, visitaram a gestora ZION
INVEST responsdvel pelo fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll, os membros formam
recebidos pelo gestor do fundo Jodo Eduardo Santiago e o responsavel pelas operagdes financeiras do fundo
Francisco Garcia, na reunido o gestor justificou a baixa performance atual do fundo as perspectivas de cenario e
oportunidades que poderdo ser captadas pelo fundo e ficou acordado visita aos empreendimentos em operacdo e
em fase pré-operacional do fundo.

Participacdo no workshop Aperfeicoando a Gestdo do RPPS oferecido pela APEPREM, no workshop foram
apresentadas as principais ferramentas de gestdo, técnicas de como gerir melhor seus recursos financeiros e levar
conhecimento aos seus segurados de como viver mais e melhor.

Para elaboracdo e discussdo da politica de investimentos para o ano de 2020, Participacdo no CURSO
CREDENCIAMENTO DE PRESTADORES DE SERVICOS E DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS E POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA 2020, também oferecido pela APREPEM em parceria com a consultoria financeira MAIS VALIA
no rpps de Diadema. O comité de investimentos recebeu a representante da consultoria de investimentos credito e
mercado Simone Lopes, para uma apresentacdo aos novos conselheiros administrativo e fiscal sobre cenario
econdmico, carteira do Instituto e perspectivas para 2020, foi realizada uma introdu¢do aos tipos de produtos,
responsabilidades e vedagdes, iniciando uma preparagdo para a reunido para deliberar sobre a politica de
investimentos de 2020.

Iniciado o processo de discussdo da politica de investimentos de 2020, para o proximo exercicio o atual
cendrio de baixos juros influenciara e direcionara os rpps a buscarem maiores alocagdes em renda varidvel, o comité
de investimento projeta uma alocagdo maxima em renda varidvel de até 30 %, que podera ser revisada
posterirormente com a certificacdo do rpps no nivel Il do Pro- Gestdo. Apos a certificacdo o rpps podera alocar até
40 % em renda varidvel. A meta de retorno dos investimentos em 2020 sera de IPCA+5,87%. Atendendo a portaria
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N2 17 de 20 de maio de 2019 da secretaria de Previdéncia a taxa de 5,87% foi estabelecida pelo Escritdrio Técnico de
Assessoria Atuarial — ETAA, apds avaliacdo da duragdo do passivo do rpps que resultou em um total de 17,93 anos.

Participacdo na assembleia geral de cotistas dos fundos INFINITY INSTUCIONAL FIM, INFINITY LOTUS
RENDA FIXA e INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA, ficou aprovada a transferéncia dos fundos para administracdo
da PLANNER S/A até a adequacdo operacional do DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT para receber os fundos. A
PLANNER n3o estd entre as instituicbes aptas a administrar recursos de rpps na lista exaustiva da secretaria de
previdéncia, para os rpps ndo hd vedacdes de a PLANNER administrar os recursos dos fundos Infinity, porem
enquanto o PLANNER administrar os fundos ndo poderdo ocorrer novos aportes dos investidores institucionais. Na
assembleia foi definida a transferéncia dos fundos em 5 dias uteis do BRB para a PLANNER e mais 5 dias uteis para
reabertura dos fundos para aplicacdo e resgates, apos a reabertura dos fundos o rpps mantera sua posicdo de

resgate dos fundos.

Meta Atuarial Acumulada

Retorno dos Investimentos

Meta Atuarial

Més Saldo Anterior |Aplicagdes  |Resgates Saldono Més |[Retomo {RS) |Retorno (%) |Meta(%) |Gap (%)
Janeiro | 107.384.837,0|31.180.953,25) 26.544.255,19] 115.232.636,11] 3.211.100,% 2,87%|  0,83%| 344,65%
IFevereiro | 115232.63611] 2.080.144,18] 550.429,07) 116912.138,93|  149.787,71 013%|  090%| 1433%
Margo 116.912.135,03) 2.448.920,14] 558.629,09] 118.895.200,01]  92.770,88 0,08%|  087%| 654%
|Abril 118.895.200,01| 5.112.697,92] 3.098.745,05] 121.999.739,09] 1.090.586,21 090%  1,03%| 87,62%
Maio 121.999.739,09] 9.144.836,41] 7.110.148,95] 125.858.007,95] 1.833.581,40 1,48%|  0,68%| 230,75%
[Junho 125.868.007,95) 5.033.637,16 3.001.459,69] 131.226.125,05] 3.325.939,63 2,60%|  0.45%| 577,43%
Julho 131.226.125,05] 6.637.023,81] 4.631.917,31] 134722.697,72] 1.491466,17 1,12%|  0,72%| 15457%
[Agosto | 134.722.697,72] 4.133.900,02] 2.078.714,18] 136.589.104,19 -188.779,3? 0,62%| -22,24%
Setembro | 136.589.104,19] 6.119.484,55] 4.071.074,49] 141.068.925,77| 2.431.411,52 1,75%| _ 0,45%| 392,73%
Outubro | 141.068.92577 2633.32354 630.307,26] 145.207.650,39 2.225.708,34 1,56%| _ 0,63%| 245,46%

15.663.572,60]  13,00%|  7,75%| 167,72%

Cumprimento da meta atuarial por fundo
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Produto / Fundo RESOLUCAOQ -3.922/4.392/4.604 |SEGMENTO

BNP PARIBAS ACTION FICACOES _|Artigo 82, Incisoll, Alinea"a” = |RENDA VARIAVEL

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES __|Artigo 82, Inciso I, Alinea”a " RENDA VARIAVEL |

AZ QUESTSMALL MID CAPSFICACOES . |Artigo 82, Inciso {l, Alinea"a" | RENDA VARIAVEL |

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA PREVIDENC;ARlo Artigo 7%, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA [ RENDA FIXA_ Artigo 72, Inciso IV, Alinea "a " RENDA FIXA

META VALOR EI ACOES S SRR Artigo 82, Inciso I, Alinea"a" RENDA VARIAVEL |

38 ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAR:O Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Inciso VIl Alinea " b " RENDA FIXA

BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  |Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA

BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 72, Incisa IV, Alinea"a" RENDA FIXA i

SANTANDER SELECAG 3D FIC ACDES : : : e _ |Artigo 82, inciso i, Atinea"a " RENDA VARIAVEL |

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA I

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA

CAIXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP e Artigo 82, Inciso Il IRENDA VARIAVEL |

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 7%, Inciso IV, Alinea " a " RENDA FIXA :

CAIXA BR ACOES LIVRES FIC ACOES. ; {Artigo 82, inciso i, Alinea "a  |RENDA VARIAVEL |

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULﬂmRCADO asd Arti_gosﬂ inciso il £ " |RENDA VARIAVEL

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARIO _|Artigo 82 inciso 1, Ajiré_g: a® | |RENDAVARIAVEL | B%.
INFINITY TIGER ALOCACAQO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a RENDA FIXA 7,68% 7,74%)
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA 1l FIC MULTIMERCADC Artigo 82, Inciso lli ] RENDA VARIAVEL 7,17% 7,74%
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea "a" RENDA FIXA 5,93% 7.74%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO = _ |Artigo 82 Inciso Il |RENDA VARIAVEL 5,78% 7.74%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA 5,67% 7,74%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP Artigo 7%, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 5,03%|  7,74%
BRADESCO MAX! PODER PUBLICO FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 4,83% 7,74%
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO _|Artigo 82, Inciso il RENDAVARIAVEL |  4,71%| 7,74%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea "3 " RENDA FIXA 2,40% 7,74%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll - CARE11 ‘|artigo 82, inciso IV, Alinea " b RENDA VARIAVEL

*%% Eotar abaixo da meta atuarial ndo significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como
Infinity Lotus, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades rendem menos tem por referéncia o CDI que rendem menos que a
meta atuarial, este fundos s3o utilizados para protegdo da carteira e momentos e alta volatilidade pois no ha rendimento

negativo.
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