INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUN ICIiPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/08/2019
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificagdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia 12 de agosto de dois mil e dezenove, atendendo ao calendario das reunides, reuniram-se
os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura
da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1)

2)

3)

Inflacio e Cenario Econdmico: Julho foi um més de avangos importantes € o cenario
transformacional comega a se materializar no Brasil. A reforma da Previdéncia foi votada e aprovada
em 1° turno antes do recesso parlamentar, o texto base aprovado gera uma expectativa de economia
proxima de 900 bilhdes de reais, o texto foi aprovado apés acordos politicos para se discutir a
inclusdo de estados € municipios pelo senado em uma nova PEC. A votagdo em segundo turno ficou
para o inicio de agosto logo apds o retorno do recesso. Enquanto isto, o cenario pds previdéncia
comega a ser desenhado com destaque para a reforma tributaria e agendas micro, como a liberagéo de
novos saques do FGTS.

Na reunido do COPOM no final do més, foi anunciado um corte de 0,50% na taxa SELIC,
como ja era esperado pelo mercado, atingindo a menor minima historica, ficando fixada em 6,0% a.a
até a proxima reunifo. Economistas estimam que novos cortes poderdo ocorrer fixando a SELIC em
5,0% a.a. ao final de 2019 devido aos fracos indicadores de aquecimento da economia.

Entretanto, a tensdo entre China e Estados Unidos mexem com o humor do cenario econémico
0 governo norte americano estuda aumentar a taxag@o dos produtos Chineses para blindar a entrada de
produtos chineses no pais. O mercado nio reagiu bem com a noticia de corte de 0,25% na taxa de
juros americana, o pronunciamento do presidente do FED que o corte seria somente um ajuste de
momento repercutiu negativamente pois o mercado esperava um ciclo maior de cortes.

Andlise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do més de julho, no
seguimento Renda Fixa e variavel, o més fechou com R$ 134.722.697,72 (Cento e trinta e quatro
milhdes setecentos e vinte e dois mil, seiscentos € noventa e sete reais e setenta e dois centavos).

Analise do fluxo de caixa do més corrente: Em julho apos andlise da carteira, do fechamento contabil e
conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. Vi, art. 62 do
Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados R$ 4.631.917,31 e aplicados RS 6.637.023,81, conforme discriminagao
abaixo:

v
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FUNDO APLICACAO |RESGATE
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADE FI RENDA FIXA | 2.637.023,81 | 4.631.917,31
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 4.000.000,00

6.637.023,81 | 4.631.917,31

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta
movimento do Instituto. Qualguer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao
final do dia é resgatado ou aplicado automaticamente. Ndo ha valores parados em Conta corrente.

4) Assuntos gerais: Exceto o fundo de renda varidvel BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES, o
més de julho foi de rendimentos positivos acima da meta atuarial para 0 més, a apreensdo para a votacdo da
reforma da previdéncia em 12 turno fez com que o cendrio econdmico oscilasse muito antes do recesso
parlamentar , o cenario econdmico voltou a ficar estavel apds a aprovagdo em 12 turno com uma margem de
votos acima da esperada, principalmente por deixar a inclusdo de estados e municipios para outro momento.

O corte na taxa basica levara os rpps a buscar produtos no segmento de renda varidvel para o
cumprimento da meta atuarial, respeitando os limites legais e analises da consultoria financeira, o rpps
buscara por aumentar a exposi¢do em fundos de gestdo Duration e renda variavel. No segmento de renda
variavel o rpps aguarda o momento oportuno para aportes nos fundos CAIXA BRASIL ACOES LIVRES FIC ACOES
e CAIXA ALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADO.

Participacdo nos dia 01 e 02 de agosto do curso oferecido pela APEPREM no instituto de previdéncia de
Guarulhos para a certificagdo CGRPPS do membro do comité de investimento Alex Domingues de Castro
Santos.

Convocados para assembleia geral de cotistas em 29/08/19 os cotistas dos fundos geridos pela INFINITY
ASSET MANAGEMENT, para deliberacdo final sobre a troca do administrador dos fundos INFNITY
INSTITUCIONAL FIM, INFITY LOTUS FI RF e INFINITY TIGER ALOCAGCAO DINAMICA, o gestor apresentou a
proposta de administragdo para o BANCO DAYCOVAL S/A, apto pelo ministério de previdéncia a gerir recursos
de RPPS. O banco Daycoval também receberd futuramente o fundo META VALOR ACOES a ser deliberado em
assembleia a ser convocada. O comité de investimentos reitera a opcdo de resgate dos recursos geridos pela
Infinity logo apos a abertura dos fundos mesmo com um novo gestor apés assembleia geral.
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Cumprimento da meta atuarial por fundo

Produto / Fundo

RESOLUGAC - 3.922 /4.392 / 4.604

SEGMENTO

META PARA

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES

Artigo 82, Inciso il, Alinea™a"™

RENDA VARIAVEL |

2019

CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi ACDES

Artigo 82, Inciso i, Alinea"a®

RENDA VARIAVEL

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES. - Artigo 82, Incisoll, Alinea"a" RENDA VARIAVEL
META VALOR Fi ACOES i Artigo 89, Inciso Il, Alinea™ a* RENDA VARIAVEL

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

|Acima da Meta atuarial

Abaixo da Meta Atuarial

Artigo 79, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea"a " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea” a* RENDA FIXA
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIC  |Artigo 72, Inciso |, Alinea b ™ RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea “ b " RENDA FIXA
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
BRADESCO |DKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Inciso VIl Alinea " b " RENDA FIXA
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artiga 72, Incisc IV, Alinea*a" RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea“ b " RENDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Incisc |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP. Artigo 82, Inciso lil RENDA VARIAVEL
SANTANDER SELECAO 30 FIC AGOES Artigo 89, inciso If, Alinea* a RENDA VARIAVEL |
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a RENDA FIXA
INFINITY TIGER ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a RENDA FIXA
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO Artigo 82, Incisolll RENDA VARIAVEL
INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea*a" RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a" RENDA FIXA
BRADESCO MAX| PODER PUBLICO Fi RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea" a RENDA FIXA
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO : Artigo 82, Inciso il |RENDA VARIAVEL
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA If FIC MULTIMERCADO Artigo 82, Inciso it RENDAVARIAVEL| 3,14%| 593%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, inciso IV, Alinea™ a" RENDA FIXA 1,75%! 5,93%
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FI) - CARE11 Artigo 82, inciso IV, Alinea”b " |RENDA VARIAVEL 9
Rafael Jesus Freifas Alex Domingues C. Santos Ren lino
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