INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15/07/2019

Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificagdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia quinze de julho de dois mil e dezenove, atendendo ao calendério das reunides, reuniram-
se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes:

1) Inflagho e Cendrio Econémico: A trégua entre China e EUA e a expectativa de uma nova rodada de

estimulos monetarios por parte dos bancos centrais do mundo desenvolvido d&o suporte ao ambiente
externo, o FED manteve a taxa de juros americana na faixa de 2,25% a 2,50% a.a, mas sustentou que
as incertezas continuam altas, sinalizando cortes futuros da taxa ainda este ano. No mercado europeu
o BCE também manteve a taxa de juros sinalizando manté-la até meados de 2020, na medida em que
0s riscos para o crescimento econdmico aumentaram com as tensdes comerciais entre EUA e CHINA.
Uni&io Europeia ¢ MEXICO. No final de junho na reunifo do G-20 o presidente norte americano e o
chinés anunciaram uma trégua na guerra comercial e apontaram para uma continuagio nas rodadas de
negociacio,

No contexto doméstico as atengdes seguem voltadas para a reforma da previdéncia que
pode ser votada ainda no primeiro semestre pela cAmara dos deputados, apesar da desaceleragdo do
crescimento ¢ de inflagdo baixa, o Banco Central sinaliza uma nova rodada de cortes na taxa SELIC
somente apds a aprovagio da reforma da previdéncia, alguns economistas sinalizam que a taxa SELIC
termine 2019 em 5,50% mas, hd um consenso maior de que feche 2019 em 5,75%, conforme vem
sinalizando o relatorio FOCUS, que também estima o crescimento na casa de 1% ao final do ano.

2) Anilise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do més de junho, no

3)

seguimento Renda Fixa e varidvel, o més fechou com R$ 131.226.125,05 (Cento e trinta e um
milhBes, duzentos e vinte e seis mil, cento ¢ vinte e cinco reais e cinco centavos).

Andlise do fluxo de caixa do més corrente: Em junho apés anélise da carteira, do fechamento contabil e
conciliagdio bancéria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. VI, art. 62 do.
Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados RS 3.001.459,69 e aplicados RS 5.033.637,16, conforme discriminacio
abaixo:

Fundo Aplicacbes Resgates

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES | 2.633.049,97 600.872,50
AZ QUEST SMALL MID CAPS 2.400.587,19 { 2.400.587,19
TOTAL 5.033.637,16 | 3.001.459,69
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O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagio do fundo com a conta
movimento do Instituto. Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao
final do dia € resgatado ou aplicado automaticamente. N3o ha valores parados em Conta corrente.

Assuntos gerais: No més de junho manteve-se os ganhos positivos que j& foram excelentes em maio, a
carteira do Instituto obteve retornc de 577,43%, no acumulado do ano, o retorno da meta atuarial é de
160,12%. Todas perdas acumuladas ao longo de 2018 e 2019 foram recuperadas em junho, inclusive as
perdas com o fundo imobiliario BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH SERVICES FII.

Aguarda-se a convocagiio para assembleia geral cotistas dos fundos INFINITY TIGER ALOCACAO
DINAMICA, INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA E INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO para deliberar
sobre a abertura ou manutengZo do fundo fechado e a troca de administrador apés a rendincia do banco BRB.
O comité de investimentos ja tem como posicdo o resgate total dos recursos do Instituto que em 30/06/19 &
de R$ 10.261.544,84, o comité aguarda a abertura do fundo para notificar a asset INFINITY sobre sua opcdo,
além da posigdo do comité foi contratado os servigos de consultoria da empresa CSJ- Educagdo e treinamento
para analise e opinido como o comité de investimentos deveria se posicionar diante das incertezas com os
fundos nos dltimos meses.

Participacio na assembleia geral de cotistas do fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS na sede do banco BNY
MELLON no Rio de Janeiro, entre os assuntos deliberados foi aprovado a troca do atual administrador do
fundo BNY MELLON que passa a ser o BRADESCQO DTVM, assim o fundo est apto a receber novos recursos de
rpp’s por a instituicdio estar na lista exaustiva do MPS de instituicBes aptas a administrar recursos de rpp’s,
apds assembleia visita ao Sr. Ony Coutinho representante da META ASSET MANAGMENT, que possui recursos
no instituto no fundo de renda varidvel META VALOR FIA, entre os assuntos abordados, a posicdo da asset
diante das perspectivas do mercado e a posi¢do do fundo para os préximos meses.

Participacdo no 522 congresso nacional ABIPEM, entre os assuntos abordados, participacdo nas palestras
pertinentes a drea de investimentos realizadas no auditério 2, conforme cronograma em anexo.

Fundos em analise pelo comité de investimentos: AZ QUEST ACOES FIC ACOES, BB ACOES VALOR FiC
ACOES PREVIDENCIARIO e SANTANDER STAR LONG E SHORT MULTIMERCADO, em junho a carteira do
instituto possui exposicdo de 25,78% de exposicio em renda varidvel, novos fundos neste segmento entrardo
em discussdo diante da manutenco das perspectivas de melhora na economia.
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Cumprimento da meta atuarial por fundo
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