INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIC{PIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 03/06/2019

Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificaco da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia trés de junho de dois mil e dezenove, atendendo ao calendario das reunides, reuniram-se
os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura
da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes:

1) Inflacdo ¢ Cendrio Econémico: Apds a aprovacio da reforma da Previdéncia na CCJ, o que se viu

2)

3)

foi uma redugdo das tensdes do congresso em relagdo ao poder executivo, apds vdrios ruidos nos
meses anteriores. As liderangas na Cimara e no Senado seguem apoiando publicamente a agenda
econdmica proposta, a grande duvida agora serd o grau de desidrata¢do do texto em relagio a
economia projetada pela reforma no projeto original, hd rumores que estados e municipios estarfo de
fora da reforma. A atividade econdmica segue sem dinamismo, a ociosidade extremamente elevada,
diante disto, o mercado espera uma nova rodada de cortes dos juros para aquecimento da economia,
apos a divulgagfio da queda do PIB no primeiro trimestre. Neste aspecto o presidente do Banco
Central declarou que nfio quer mais cair na tentacdo de tolerar inflagdo mais alta em troca de
crescimento econdmico. Segundo o IBGE o PIB recuou 0,2% em relagio ao trimestre anterior, a
primeira queda apds o quarto trimestre de 2016.

No cenario externo segue o impasse entre China e¢ Estados Unidos, a guerra comercial se
intensificou apés a elevacdo em 200 bilhdes de délares sobre os produtos chineses, a novidade fica
pelas declaragdes do governo Chinés em responder as agdes americana com revisdo dos acordos
comerciais e tecnolégicos. Agora o governo norte americano ameaga sobretaxar também o México
para forca-lo a tomar iniciativas para combater a passagem clandestina entre os dois paises, o governo
norte americano ameaga sobretaxar em 5% a cada més que se passar os produtos mexicanos. A
atividade econdmica europeia vem sendo puxada para baixo pelos dados ruins na Alemanha. A China
estd conseguindo se manter dentro das expectativas de crescimento projetadas devido ao forte
controle do governo na economia.

Theresa May renunciou como lider do partido conservador do Reino Unido, com sua ultima
tentativa de destravar o BREXIT, esgotou a paciéncia de seus correligionarios ao incluir no texto de
separa¢éo a possibilidade de realizagio de um segundo referendo e a possibilidade de se manter uma
unifio alfandegéria temporaria com a Unifio Europeia. Seu sucessor deverd obter no parlamento

Britanico o consenso no processo de separagdo da Unifio Europeia que tem data prevista para outubro
de 2019.

Andlise da carteira de investimentos: Referente 4 carteira de investimento do més de maio, no
seguimento Renda Fixa e varidvel, o més fechou com R$ 125.868.007,95 (Cento ¢ vinte e cinco
mithdes, seiscentos e sessenta e oito mil, sete reais ¢ noventa e cinco centavos).

Anailise do fluxo de caixa do mes corrente: Em maio apds andlise da carteira, do fechamento contabil e
conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas no inc. VI, art. 62 do
Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados RS 7.110.148,95 e aplicados R$ 9.144.836,41, conforme discriminacdo
abaixo:
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FUNDO APLICACAO RESGATE
CAIXA BRASIL IMA GERALTP Fi RF LP 1.000.000,00 -
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 1.644.836,41 7.110.148,95
CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TP FI RF 1.000.000,00
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FICA - 2.500.000,00
SANTANDER SELE(;KO 30FIC AC(")ES 2.000.000,00
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.000.000,00

9.144.836,41 7.110.148,95

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligacdo do fundo com a conta
movimento do Instituto. Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao
final do dia é resgatadoe ou aplicado automaticamente. Ndo ha valores parades em Conta corrente.

Assuntos gerais: Contrariando a série histérica de nos Gltimos 10 anos, 9 o més de maio ser de rendimentos
negativos, principalmente em 2017 e 2018 com os assuntos JBS e greve dos caminhoneiros, maio de 2019 foi
de grande retorno para a carteira do RPPS mesmo em meio a forte volatilidade. O retorno obtido foi acima do
esperado mesmo ocorrendo perdas nos fundos BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH SERVICES FlI,
SANTANDER SELECAO 30 FIC ACOES e CAIXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO, o retorno no més foi
130,75% acima da meta para 0 més, no acumulado do ano o retorno da carteira é de 117,85%.

O fundo META VALOR AGOES voltou a obter retorno positivos, mas, ainda continua sofrendo com as
perdas nos papéis da VALE que passa novamente por instabilidade, devido ao possivel rompimento da
barragem de GONGO SOCO em Minas Gerais. Apods todo processo de andlise, aprovacio e credenciamento,
realizado aportes nos fundos: CAIXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO, SANTANDER SELECACQ 30 FiC
ACOES e SANTANDER FIC ATIVO RENDA FIXA para diversificagdo da carteira.

Participacdo do comité de Investimentos na Assembleia Geral de cotistas dos fundos INFINITY TIGER
ALOCACAQ DINAMICA, INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA E INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO na
sede do banco BRB DTVM novamente para deliberacbes sobre a troca do administrador, fechamento e
abertura do fundo até a contratacdo de novo administrador e vedagio de compras de derivativos em
mercado de balcdo sem garantia, o Instituto foi representado pelo Sr. Alex Domingues de Castro Santos,
aprovado pelos cotistas as deliberagdes do administrador do fundo. O comité avalia com cautela os atritos
entre gestor INFINITY ASSET MANAGEMENT e administrador BANCO BRB, ndo descartando o resgate total
dos ativos para protegdo do patrimdnic do instituto guando os fundos forem reabertos. _

Participacdo na assembleia geral de cotistas do fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS em 03/06 na sede do
administrador BNY Mellon /SA, em pauta a troca do atual administrador para o Banco Bradesco. Com a troca
do administrador o fundo esta apto a receber novos aportes de rpps pois, estara enquadrado na resolucio
N.4695/18, futuramente o fundo AZ QUEST EQUITY HEDGE MULTIMERCADQO tamhém sera administrado pelo
Banco Bradesco.

Encerra-se nesta data a participacdo do Sr. Valdir Silva Cruz no comité de Investimentos a pedido do
servidor, assumira o suplente Sr. Renato Jose Paulino. :

Fundos em andlise pelo comité de investimentos: AZ QUEST ACOES FIC ACOES, BB ACOES VALOR FIC
ACOES PREVIDENCIARIO e SANTANDER STAR LONG E SHORT MULTIMERCADO.
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Produto/ Pincs

BB IMA-B TITULOS PUBCDS. ENDA FIXA PREV[DENCIR.I

Artiga 7%, Inciso ], Alinea"b"

RESOLUCAO-3.922f /4604

SEGMENTO

REN FIXA

CALXA BRASIL IMA-BTITULOS PUBLICOS FE RENDA FIXA LP Artigo 72, Incisa |, Alinea " b" RENDA FIXa
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso 1L, Alinea™ 3™ RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a” RENDA FIXA
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ |astigo 7, lacisal, Alinea ™ b " RENDA FIXA

|BB A GERAL EX.C TITULDS PUBLIOOS Ft RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

CALXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

Artigo 7%, Inciso, Alinea" b"

Artigo 72, Inciso), Alinea " b

RENDA FIXA

|rENDA Fixa

CAIXA BRASIL IMA-BS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Indiso), Alinea" b RENDA FIXA

BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO L? Artigo 72, Inciso], Alinea™ b" RENDA FIXA

SANTAMNDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artiga 7, Indso iV, Alinea “a" RENDA FIXA

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Incisol, Alinea" b RENDA FIXA :

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULDS PUBEICOS Fi RENDA FIXA 1P Artigo 7%, inciso 1, Alinea " b" RENDA FIXA CA62% - 4,71%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FEXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso , Alinea " b RENDA FiXA JA6T%| - 4,71%

Bl 0 ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FiXA Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a* RENDA FIXA 39| 471%
R ch T e i BT : s T &I

' T 3%

INFINITY EOTUS FI RENDA FIXA Artigs 72, Indso IV, Alinea™ a" RENDA FIXA | . &.TI%

INFINITY THGER ALOCACAD DINAMICA I RENDA FIXA Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a" RENDA FIXA 2,5M6|  471%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a” REMDA FIXA ‘2,56%| 4,71

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Amgo?e Incisod, Alinea " b" RENDA FIXA 2,55 471%

Rafael Jesus Freitas

Alinea"a”

Amgo?—’, Indiso 1V, Ima "g" RENDA l T

) | Wngrdvain

RENDA FIXA

Alex Domingues C. Santos

Membro

S

Membro

Valdir Silva Cruz

Membro

Acima da Meta atuarial
Abaixo da Meta Atuarial
Rendimento Negativo
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